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I. NHI’PNG NGUO'l CHIU TRACH NHIEM CHINH DOI VOl NOI DUNG BAN CAO BACH
1. T6 chirc dang ky niém yét — Quy Dau tw Ning Pong Viét nam (VFA)
1.1 Cac thanh vién chu chét cia Céng ty Cé Phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam (VFM)
CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY DAU TU VIET NAM (VFM)
Gi4y phép thanh lap va hoat déng sé 45/UBCK-GP do UBCKNN cép ngay 08/01/2009.

Bia chi try s& chinh: LAu 10 Cao ¢ Van phong Central Plaza, 17 Lé Duén, Quan 1, TP.HCM

Dién thoai: 08 3825 1488 Fax: 08 3825 1489

Ong DOMINIC SCRIVEN Chtrc vy: Cha tich Hoi ddng quan tri
Ong TRAN THANH TAN Chire vu: Téng Giam déc

Ba LE THI THANH TAM Chtrc vu: Giam dbc tai chinh

Chung t6i dam bao rang cac théng tin va sé liéu trong Ban cao bach nay la phu hop véi thuc té ma chung téi dwoc

biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop ly.
1.2 Cac thanh vién Ban dai dién Quy dau tw VFA

Ong Thai Tan Diing Chtre vu: Cha tich
Ong Phan Ngoc Diép Chtrc vy: Thanh vién
Pai dién: Céng ty CP Pau tw & Phéat trién dé thj & KCN Séng Pa
Ong Nguyén Trwéong Giang Chtc vuy: Thanh vién
Dai dién: Céng ty CP Bao hiém Buu dién
Ong Nguyén Manh Hai Chrc vy: Thanh vién
Dai dién: Ngan Hang TMCP Xang dau Petrolimex
Ong Bui Nguyén Quynh Chtrc vy: Thanh vién
Dai dién: Cbng ty Tai chinh CP Xi mang
Ong Vi Trung Thanh Chtc vuy: Thanh vién
Dai dién: Cbéng ty CP CK Ngan hang Céng Thuong Viét Nam
Ong Lé Anh Tuan Chtrc vu: Thanh vién

Chung t6i dam bao rang cac thong tin va sé liéu trong Ban cao bach nay & phu hop véi thuc té& ma chung t6i duwoc

biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop ly.
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2. Cac td chirc c6 lién quan
21 Ngan hang giam sat
Ngéan hang Far East National, Chi nhanh TP. HCM
Ong Ricky Chen (Churc vu: Téng Giam débc) Nguwoi dai dién theo phap luat
2.2 Céng ty dinh gia tai san (néu coé)
Khéng cé.

2.3 T6 chirc tw van luat

Cong ty Luat TNHH Quéc té Viet Nam (VILAF)

Ong Tran Anh Blrc (Chire vu: Luat sw Thanh vién) Nguoi dai dién theo phap luat
Ban céo bach nay 1a moét phan ctia hd so dang ky niém yét do Céng ty VFM lap. Chung téi ddm bado rang viéc
phan tich, danh gia va lwa chon ngon tir trén Ban cdo bach nay da dwoc thwe hién mét cach hop ly va can

trong dwa trén co sé cac thong tin va sé liéu do Céng ty VFM cung cép

BAN CAO BACH NIEM YET
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II. CAC THUAT NG(¥/ BINH NGHIA

Nhirng tir va cum tir viét tit dwdi day dwoc dinh nghia va sé dwoc dung trong subt Ban céo bach nay:

“Quy dau tw Nang dong Viét

Nam

“Céng ty Co phan Quan ly
Quy dau tw Viét Nam —
VietFund Management
(VFM)”

“Ngan hang Thuong mai Co
phan Sai Gon Thuong Tin —

Sacombank”

“Dragon Capital Management
Limited”

“Dai ly phan phéi”

“Ngan hang giam sat”

“Céng ty kiém toan”

“S& Giao dich chirng khoan

(Sau day goi tét la Quy dau tw VFA) la Quy dau tw chirng khoan cé phat hanh
chirng chi quy dau tw chirng khoan ra cong chuing, cé mic vén gop clia cac nha
dau tw ban dau 1a 240.437.600.000 (hai tram bdn muwoi ty bén tram ba mwoi bay
triéu sau tram ngan) déng duwoc thanh l1ap theo Luat Chirng Khoan do Quéc Hoi
nwédc Cong hoa Xa hoi Cha nghia Viét Nam ban hanh ngay 29 thang 6 nam
2006 va cac van ban phap luat cé lién quan, chiu sy quan ly vé mat hanh chinh
cta Uy ban Ching khoan Nha nwéc (UBCKNN).

Quy dau tw VFA thyc hién chién lwoc dau tw ndng déng va cé nhiéu dic thu

khéc biét so v&i nhirng san phdm Quy dau tw hién hivu trén thi truong.

(Sau day goi tat Ia Cong ty quan ly quy VFM) la mdt cong ty cb phan véi cd dong
sang lap la Ngan hang Thwong mai Cé phan Sai Gon Thuong Tin va Dragon
Capital Management Limited, dwoc thanh 1ap theo Gidy phép s6 45/UBCK-GP
ngay 08/01/2009 ctia UBCKNN, v&i linh viec hoat dong 1a quan ly quy dau tw
chirng khoan va quan ly danh muc dau tw chirng khoan. Céng ty quan ly quy
VFM la cong ty thuwe hién huy dong vén va quan ly Quy dau tw VFA.

(Sau day goi tat 1a Ngan hang Sacombank) 14 ngan hang thwong mai cd phan,
duwoc thanh |ap theo Gidy Pang ky kinh doanh sb 0301103908 ngay 13/01/1992
cap bdi S& Ké hoach dau tw TP. HCM, la ¢d déng sang lap ctia Céng ty quan ly
quy VFM.

(Sau day goi tat la DCM) Ia cong ty trach nhiém hiru han dwoc thanh lap theo
luat cta British Virgin Islands thudéc Dragon Capital Group, la c6 déng sang lap
clla Cong ty quan ly quy VFM.

La don vi hoat dong trong linh virc chirng khoan, tai chinh ngén hang dap tng
didu kién luat dinh vé& phan phéi chirng khoan va dwoc cong ty quan ly quy chi
dinh phan phéi khéng déc quyén chirng chi Quy dau tw VFA theo Hop ddng
phan phdi ching chi quy.

La ngan hang thanh lap theo gidy phép dwoc cip béi Ngan hang Nha nwéc Viét
Nam theo Luat cac t6 chirc tin dung va Gidy chirng nhan dang ky hoat déng lwu
ky chirng khoan dwgc cap bdi Uy Ban Chirng khoan Nha nwéc, thyc hién cac
nghiép vu: bao quan, lwu ky cac chirng khoan, cac hop ddng kinh té&, cac ching
tr c6 lién quan dén tai sédn cta Quy, dong thoi giam sat hoat déng cha Quy.

Ngan hang giam sat do Dai hoi nha dau tw chi dinh.

La cong ty kiém toan doc lap clia Quy dau tw VFA, thwc hién viéc kiém toan
hang nam tai san cla Quy dau tw VFA va nam trong Danh sach Céng ty kiém
toan dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc chép thuan. Cong ty kiém toan do
Dai hoi Nha dau tw chi dinh.

(Sau day goi tét 1a HOSE) Ia phap nhan thudc sé& hiru Nha nwéc, dwoc td chire

theo mé hinh céng ty trach nhiém hiru han mét thanh vién, hoat déng theo Luét
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TP.HCM”

“S& Giao dich Chirng khoan
Ha Noi”

“Ban céo bach”

“Diéu 1é Quy”

“Hop ddng giam sat”

“Quy dau tw chirng khoan
dong”

“Nha dau tv”

“Dai hoi Nha dau tw”

“Ban dai dién Quy”

“Vén diéu 1&”

“Don vi quy”

“Chirng chi Quy dau tw VFA”

Chng khoan, Luat Doanh nghiép, Piéu 1&é cia S& Giao dich chirng khoan

TP.HCM va cac quy dinh khac clia phap luat cé lién quan.

(Sau day goi tat 1a HNX) Ia phap nhan thudc s& hiru Nha nwéc, dwoc td chire
theo m6 hinh céng ty trach nhiém hiru han moét thanh vién, co tw cach phap
nhan, cé con dau riéng, 1a don vi hach toan déc lap, hoat dong theo Luat Chirng
khoan, Luat Doanh nghiép, Diéu |& clia S& Giao dich chirng khoan Ha Noi va

cac quy dinh khac ctia phap luat cé lién quan.

La tai liéu hodc di liéu dién tir cong khai nhirng thong tin chinh xac, trung thic,
khach quan lién quan dén viéc chao ban hoac niém yét chirng chi quy ctia Quy
dau tw VFA.

Diéu 1& t6 chirc va hoat déng cla Quy dau tw VFA dwoc nha dau tw théng qua
tai Dai hoi Nha dau tw. Diéu 1é dwoc soan thao phu hop véi cac van ban phap ly

c6 lién quan tai Viét Nam.

La hop ddng dwoc ky két gitra Cong ty quan ly quj VFM va ngan hang giam sat
clia Quy dau tw VFA.

(Sau day goi tat l1a quy déng) la quy dai chung ma chirng chi quy da chao ban ra

céng chuing khéng dwoc mua lai theo yéu cau clia nha dau tuw.

La ca nhan, tb chirc trong nwédc va nwéc ngoai nam gilr chirng chi Quy dau tw
VFA.

La dai hdi ciia nha dau tw c6 quyén bidu quyét duwoc td chirc thworng ky hodc bat
thworng dé théng qua cac van dé& quan trong cé lién quan dén Quy dau tw VFA.

Dai hoi Nha dau tw la co quan quyén lyc cao nhat clia Quy dau tw VFA.

La nhirng ngudi dai dién cho nha dau tv dwoc Pai hoi Nha dau tw bau ra dé
thay mat nha dau tw thye hién viéc giam sat cac hoat dong ctia Quy dau tw VFA,
Cong ty quan ly quy VFM va ngan hang giam sat.

La tdng sb vdn béng tién do tat cd Nha dau tw thuc gép va dwoc ghi trong Diéu

1

La vén didu lé dwoc chia thanh nhiéu don vi bdng nhau v&i ménh gia cla dot
phat hanh lan dau 1a 10.000 déng/don vi. M&i don vi quy dai dién cho phan loi

nhuan va vén nhw nhau cta Quy.

(Sau day goi la chirng chi quy) la loai chirng khoan do Céng ty quan ly quy VFM
dai dién cho Quy dau tw VFA phéat hanh, xac nhan quyén va loi ich hop phap
clia nha dau tw d6i voi tai sadn hodc vén clia Quy dau tw VFA theo ty 1& twong

&ng v&i s6 don vi quy cla nha dau tw dé trong vén diéu |é ciia Quy dau tw VFA.

BAN CAO BACH NIEM YET
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“Gia phat hanh”

“Phi phat hanh”

“Phi quan ly quy”

“Thwédng hoat dong”

“Cd tirc Quy’

“Ngay dong quy”

“Nam tai chinh”

“Gia tri tai san rong cua quy”

“Thoi diém dinh gia”

“‘Ngwoi lién quan”

“Cac dinh nghia khac”

“IMF”

“‘GDP”

La gia cia mdi don vi quy dwoc phat hanh 1an dau twong dwong ménh gia cua

don vi quy cdng v&i phi phat hanh.

La phi ma Quy dau tw VFA phai trd cho céng ty quan ly quy dé trang trai nhirng
chi phi cho viéc phat hanh chirng chi quy ra cong ching. Phi nay dwgc cdng vao
ménh gid mét chirng chi Quy dau tw VFA va thu khi phat hanh va khéng vuot

qué murc téi da 1a 3% ménh gia chirng chi Quy dau tw VFA.

La phi phai tra cho cong ty quan ly quy cung cép dich vu quan ly quy da duwoc
quy dinh tai Muc 4.2 - Phan IV ctia Ban céo bach.

La khoan thuwéng dwoc Quy dau tw VFA trd cho céng ty quan ly quy ngoai phi
quén ly quy. Thuwdng hoat ddng duoc trinh bay chi tiét tai Muc 4.5 - Phan VI cla

Ban cao bach nay.

La s6 loi nhuan con lai cla Quy sau khi trtr di cac chi phi hgp 1€ va duwoc Pai hdi

Nha dau tw quyét dinh chia theo ty 1& s& hiru ctia Nha dau tw.

La ngay két thuc viéc huy déng vén cho Quy dau tw VFA theo quy dinh cia phap

luét hién hanh.

La muoi hai thang tinh tir dau ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang 12 ndm
dwong lich hang nam. Nam tai chinh du tién ctia Quy dau tw VFA sé duoc tinh
tr ngay Quy dau tw VFA dwoc UBCKNN cép Gidy chirng nhan dang ky lap quy
cho dén hét ngay 31 thang 12 cGa nam dé.

(Sau day goi tat 1a NAV) | téng gia tri cac tai san ctia Quy triv di téng gia tri no

phai trd clia Qu¥.

Ngay lam viéc cubi cung ma Céng ty quan ly quy VFM xac dinh gia tri tai san

rong trén mot don vi chirng chi Quy dau tw VFA.

Theo khoan 34 Diéu 6 Luat Chirng Khoan do Quédc héi théng qua ngay 29 thang
6 nam 2006.

Cac dinh nghia khac (néu cé) sé& dwoc hidu nhw quy dinh trong Luat Ching

Khoan va cac van ban phap luat khac cé lién quan.
La viét tit cia Quy tién té Quéc té

La Téng thu nhap quéc dan

BAN CAO BACH NIEM YET
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. TRIEN VONG CO HOI PAU TU
1. Trién vong phat trién cta Viét Nam
A. Kinh té thé giéi hdéi phuc dem lai co héi cho nhirng nén kinh té méi n6i

Kinh té thé gi¢i dang hdi phuc nhanh sau hai nam 2008 va nam 2009 day kho khan cliia cudc khiing hodng Ién nhat
tr sau dai suy thoai nhirng nam 1930. Trung Quéc va An Do da mirc tang GDP &n twong 8,9% va 6,1% trong ndm
2009, trong khi cac nén kinh té& I&n khac ciing nhw My, Chau Au, Nhat Ban déu dang trén da hdi phuc bat dau ti
quy 3 va quy 4 nadm 2009. Du chwa hét kho khan, kinh té thé gi¢i dw kién sé tang trwdng dwong trong ndm 2010,
sau murc sut gidm -0,9% trong nadm 2009. Thi trwdng chivtng khoan cac nwéc, du chwa dat dwoc mire trwde khiing

hoang, ciing da va dang phuc hdi manh mé mang lai sy hirng khéi cho cac nha dau tw.

So sanh tang trwwdng GDP & cac nwéc ASEAN (%)

TANG TRUONG KINH TE
—s—VigtNam —e— Chau A(trir Trung Quéc) 2006 2007 2008 2009 2010e

4.4 0,6 -1,9 Wi 2,3
Cambodia 10,8 10,2 6,7 -1,5 3,5
& Indonesia 55 6,3 6,1 4,3 54
5 Lao 8,7 7,8 7,2 55 57
Malaysia 5,8 6,2 4,6 -3,1 4,2
Philippines 5,3 7,1 3,8 1,6 3,3
Singapore 8,4 7,8 1,1 -5,0 3,5
Thailand 5,2 49 2,2 -3,2 3,0
Vietham 8,2 8,5 6,2 53 6,5
Nguébn: Ngan hang Phét trién Chau A (ADB), VFM Nguébn: Ngan hang Phét trién Chau A (ADB), VFM

Brunei

11995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009E

Su hdi phuc dién ra cung vé&i qua trinh tai co' cAu kinh té thé gidi va tao co hdi cho nhirng thi trudng méi néi. Cac
nén kinh t& phat trién nhw My, Chau Au va Nhat Ban dang phai giai quyét nhivng bai toan trung va dai han lién quan
dén dong lwc phat trién: My can dwa it hon vao vay no, tiéu dung va hwéng téi can bang thwong mai; Chau Au giai
quyét van d& mét can ddi nang lyc canh tranh gitva cac qudc gia trong khéi Khu viec Chau Au (EURO ZONE); va
Nhat Ban vat 16n v&i bai toan gidm phat duw kién sé& kéo dai it nhat sang nam 2011. Trong khi d6 cac nén kinh té
m&i ndi dac biét & khu ve Chau A dwoc dy bao sé dan dat qua trinh hdi phuc va tang trwdng manh mé trong nam
2010. Trung Quéc dwoc dy bao tang trwdng trén 9% (Quy 1/2010 1a 11,9%) va An D trén 7% trong nam 2010.

N&m trong mét khu vire kinh té phat trién nang dong nhéat thé gidi, Viét Nam 1a mét qudc gia dwoc danh gia cao vé
tiém nang tang trudng. Goldman Sachs, mét trong nhitng Ngan Hang dau tw 16n nhat thé gioi, da xép Viét Nam
vao nhém dan dau trong nhém 11 quéc gia méi néi co tiém nang téng ké tiép nhém BRIC. Bao céo cua Dién dan
Kinh t& Thé gi¢i cling danh gia Viét Nam c6 kha nang canh tranh cao hon mic trung binh trong tat ¢ 12 nhém chi
s& canh tranh chinh (nhw co s& ha tang, trinh d& céng nghé, kich c& thj treéng ndi dia, thi trwérng hang hoa v.v...)
s0 v&i cac nwédc cé cung mirc thu nhap. Néu biét tan dung, tai co' ciu kinh té thé gidi cling c6 thé Ia co hdi tét cho

Viét Nam xac dinh vi thé mai ctia minh.

Ghi chu: Nhirng sé liéu dwoc dé cap trong muc trén dworc trich tir Reuters

BAN CAO BACH NIEM YET
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B. Viét Nam 2009 - Vwot qua khiing hoang

N&m 2009, Viét Nam da chinh thirc vurot qua cudc khing hoang tai chinh toan cau véi mirc ting truéng GDP
tang nhanh tr& lai tr day 3,1% trong Quy 1/2009 lén 6,9% trong Quy 4/2009. Mirc tang trwdng ca nam 5,32%
(ngudn Téng Cuc thdng ké) thap nhét trong 10 nam tré lai day nhung 1a mot két qua dang tw hao trong bdi canh
kinh té thé gi¢i suy gidm -0,9%. Thanh qué nay cé sy déng gép to Ién tir chwong trinh kich cau ctia Chinh pha
nhw cac chwong trinh chi tiéu cdng, mién gidm thué va dac biét la chwong trinh hd tro' 13i suat ngan han 4% cla
Chinh pha. Thi trwdng chirng khoan trong nam ciing phuc héi 56% so véi dau nam cung nhip véi da phuc hdi cta

nén kinh té.

TANG TRUONG THEO QUY VN INDEX

840 T o s
720 -
600 -
480 |

360 -

240 -

120

Ngubn: Quy tién té Quéc té (IMF), VFM Nguén: HOSE, VFM

Tuy nhién lidu thuéc kich cau cling mang lai nhiéu hiéu &ng phu khéng mong mudn ma nén kinh t& dang phai dbi
mat:
1. Ngan hang Nha nuwéc (NHNN) gidm manh |4i suat co ban va dwa ra chwong trinh hé tro 14 suat 4% da
khién dw no tin dung tang manh 3,7% trong n&m dan dén sirc ép lam phat gia ting dac biét trong nira
dau nam 2010.

2. Chitiéu céng tang manh dan dén tham hut ngan sach & mic cao 6,9% theo waéc tinh ctia Chinh pha.

3. Cac chwong trinh kich cau cung veéi lai suat thap da thuc ddy tiéu dung tdng manh va kéo theo dé la nhap
siéu tang manh tré lai. Nam 2009, Viét Nam nhap siéu khodng 13 ty USD hay khodng 14% GDP. Nhwng
néu tinh riéng trong Quy 4/2009 mrc nhap siéu Ién dén gan 25% GDP. Cac ngudn khac khong thé bu dép
da cho can can thanh toan da tao strc ép 1én ty gia VNB/USD.

Bat dAu tir thang 11/2009 Chinh phi va Ngan hang Nha nuwéc thay dbi chinh sach tr kich thich phuc hdi kinh té
sang 6n dinh vi mé. Chinh sach tién té dwoc that chat théng qua cac bién phap nhu:

e Tang lai suat co ban va lai suét tai chiét khau tor 7% lén 8%:;

e Cham dit chwong trinh hé tro 13i suat ngan han 4%;

e Gidm gia VND so véi USD, 1an dau & mirc 5% thang 11/2009 va lan tiép 3,4% theo vao thang 2/2010.
Doéng thoi bién dod giao dich ty gia VNB/USD ciing duwoc thu hep bién dd giao dich qua hé théng ngan
hang tir 5% xubng 3%.

Ghi chu: Nhirng sé liéu dwoc dé cap trong muc trén dworc trich tor Ngan Hang Nha Nwéc

BAN CAO BACH NIEM YET
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C. Rui ro vi md dang giam dan

Ba nhém chi bao vi mé do lwéng sy 6n dinh clGa nén kinh té va c6 anh hwéng tryc tiép dén thi trwéng chirng khoan
can theo dbi hién nay la (1) tham hut thwong mai va can can thanh toan, (2) ty gia dac biét 1a van dé chénh léch ty

gia trong hé thdng ngan hang, (3) chi sé tiéu dung va lai suét.

Trong ba nhédm chi bao néi trén, tham hut thwong mai van 1a van dé dang gay quan ngai khi dirng & mirc cao 3,6
ty USD trong Quy 1/2010. Mt tham hut nay d& giam nhidu so véi 5,6 ty USD trong Quy 4/2009 hay 4,7 tj USD
trong Quy 3/2009. Tuy nhién dé khéng anh hudng dén can can thanh toan, trong giai doan phat trién hién nay,
chuing t6i cho rang Chinh Phu can tiép tuc cac bién phap kiém ché d& dwa mirc tham hut thwong mai trung binh
xuéng dwéi duwéi 1 ty USD/thang (theo Téng Cuc Théng Ké). Hién tai can can thanh toan tam th&i dang dwoc bu

dap tich cuc bdi:

e Tbc do gidi ngan FDI gia tdng va dat 2,5 ty USD trong Quy 1/ 2010. Tuy nhién can luu y con sb nay bao
gdm ca cac ngudn vén dwoc huy ddng trong nwédc va thweng cé ty trong kha Ion trong cac dw an bét

dong san.

o Nguén kiéu héi déi dao theo chu ky trong Quy 1/2010. Theo wéc tinh riéng lwong kiéu héi vé TP HCM dat

964 trieu USD tang 18% so v&i cung ky nam truée.

e Giai ngan ngan vén ODA dang gia ting khi lwong vén cam két trong ndm tai khéa 2010 cla cac nha tai
tro dat trén 8 ty USD. Giai ngan wéc tich cho nam 2010 la khoang trén 4 ty USD gan gép ddi so véi nam
2009. Ngudn ngoai té tir dot phat hanh trai phiéu Chinh pha gan day ciing gép phan bu dap ngoai té cho

nén kinh té.
Ghi chi: Nhirng sé liéu dwoc dé cap trong muc trén dworc trich tir B6 Ké Hoach Pau tw

Ty gia trong hai thang dau nam 2010 van tiép tuc 1a mot van dé cang thang khi ty gia VNB/USD trén thj trwong tw
do luén chénh léch & mirc 3% dén 5% so vdi ty gia chinh thirc trong hé théng ngan hang va da budc Ngan hang
Nha nuéc tiép tuc giam gia VND thém 3,4% trong nhirng ngay truéc tét ddng thdi ban hanh mét loat cac bién phap

hanh chinh dé t&ng ngudn cung ngoai té va phuc héi niém tin dbi véi VND.

Tuy nhién, ty gia trén thi treéng tw do da gidm nhanh trong nhirng ngay cudi thang 3 va dau thang 4 ndm 2010 va
hién c6 mirc chénh léch khéng dang k& so véi ty gia trong hé théng ngan hang. Day |a dién bién hét stre tich cuwe
gitip khéi phuc niém tin ddi véi chinh sach ngoai hdi ctia Ngan hang Nha nwéc. Nhirng ly do chinh dwoc cho la dan
dén dién bién nay la:

e Hai dot diéu chinh ty gia ctia Ngan hang Nha nwéc (thang 11/2009 & thang 2/2010) véi mirc diéu chinh

tbng cong lén dén 8.5% bat dau co tac dung.

e Nguén cung hién dang twong dbi déi dao tr vén dau tu truc tiép nwdc ngoai (FDI), vén vién tro khéng
hoan lai (ODA) va kiéu hdi. Cac doanh nghiép ciing budc phai ban ra khi I4i suat USD tbi da dwoc chédn &

murc 1%. Céc téng cong ty nha nwéc cling dwoc yéu ciu khdng gam gil ngoai té.

e Chénh léch lai suét tién gt gitta VND va USD hién & mac 6%-8% lam gidm xu hwéng gém gitr ngoai té
nhét 1a trong bbi canh lam phat c6 thé khdong cao nhw nhiéu ngudi trwéc day lo ngai. Chénh léch 1ai suét
vay ciing khién dw no vay ngoai té tang dot bién 14.07% so v&i dw no VND chi tdng & muc 0,57% so v&i

thang 12/2009. Viéc nay ciing lam gidm slrc ép mua va ting cung ngoai té trong ngan han.

BAN CAO BACH NIEM YET
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Chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 3 tang 0,75% so véi thang 2/2010 va 4,12% so véi thang 12/2009 hay 9,46% so
véi cung ky nam treée. Néu tinh trung binh, CPI Quy 1/2010 tang 8,51% so véi Quy 1/2009 va cao hon so v&i muc
tiéu 7% ca ndm cta Chinh Phu. Tuy nhién mirc tdng CPI nay thdp hon quan ngai cla nhiéu chuyén gia va cho thay

mé&c du lam phat van |a van dé dang quan tdm nhung lam phét van trong tam kiém soét.

V6i 1ai suat cho vay phé bién & mirc cao 16%-18% tang trwdng tin dung thap 3,34% trong Quy 1 nam 2010 cho
thay strc ép lam phat sé& giam vao cubi Quy 2 dau Quy 3/2010. Tuy nhién tang trwéng tin dung thap ciing nhanh
chéng lam gidm téc d6 tang trwdng clia nén kinh té. Chung t6i cho rang néu khong cé dién bién bat thwong déi vei
gia nguyén liéu thé gi¢i, lam phat da & rat gan mac dinh hodc da & mirc dinh. Chung t6i gitr nguyén dw bao CPI tir
8%-10% cho nam 2010.

Nhw vay, tuy tham hut thwong mai van 1a mét van dé can theo dbi, nhirng chi bao khac nhw ty gia va CPI dang dwa
ra nhirng tin hiéu tich cwc vé& sw dn dinh cGa nén kinh t&. Tuy nhién Kinh té Viét Nam van can thém thoi gian dé
c6 thé quay vé quy dao tiang trwéng dai han. Day ciing 1a thdi co' cho nhitng nha dau tw nang déng va sat sao

v&i cac dién bién ctia nén kinh té.
Ghi chii: Nhirng sé liéu dwoc dé cap trong muc trén dworc trich tir Téng Cuc Théng Ké

D. Kinh té Viét Nam — cau chuyén ting trwéng dai han

Viét Nam hién c6 mirc thu nhap binh quan dau nguoi khoang 1.000 USD/ndm, chém vuot ngudng cac qudc gia
thu nhap thap va chinh thirc gia nhap khédi cac nwéc cé6 mire thu nhap trung binh. Theo phan loai ctia Dién dan
Kinh té Thé gi¢i (WEF), day van 1a mirc thdp cta cac qudc gia trong nhém phat trién dwa trén cac yéu té dau vao
nhw vén va lao déng (factors-driven economy). Ngwéng thu nhap tiép theo clia cac qubc gia cé nén kinh té dya
trén hiéu qua vao khoang 3.000 -9.000 USD/nam.

Theo bao cao ctia WEF 2008, Viét Nam c6 chi sd canh tranh t6t hon cac nwéc trong nhém triv chi sé vé& én dinh
kinh t& vi m6 (do cac bién dong nam 2007). Didu nay cho thay Viét Nam van c6 thé tiép tuc phat trién dwa trén
chiéu rong (factor-driven) thém mét thoi gian niva, tuy nhién vé trung va dai han nén kinh té phai dua trén hiéu qua

nhiéu hon néu mudn phat trién nhanh, bén virng va én dinh.

BAN CAO BACH NIEM YET
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V& mat dan s, méi ndm sb ngudi trong dé tudi lao ddng & Viét Nam ting Ién khoang 1 triéu ngudi tire 1a gan 2%
va tiép tuc duy tri & mirc cao 1,2% dén 1,8% trong 10 nam t&i. Ngoai ra Viét Nam con cé lwc lwong lao dong Ién
lam néng nghiép ban thoi gian & khu virc néng thén va sdn sang tham gia cac linh viec khac cla nén kinh té.

Ngudn cung lao déng vé&i chi phi canh tranh |a mét trong cac yéu té quan trong cho phat trién kinh té vé mat qui mé.

Vé&i qui md 87 triéu ngwdi va cdu tric dan sb tré, Viét Nam dwoc danh gia 1a mét trong nhirng thi trwdng ban 1é hap
dan nhét thé gi¢i. Doanh sb ban 18 tang t&i 18% trong n&m 2009 14 mét trong nhitng yéu t6 chinh gitp Viét Nam

vwot qua con bado khiing hoang.

Ghi chu: Nhitng sé liéu dwoc dé cap trong muc trén dworc trich tor Quy dan sé lién hop quéc
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Nguén: Téng Cuc Théng Ké Nguén: Téng Cuc Théng Ké, VFM

Kim ngach xuét nhap kh3u tadng nhanh trong nhirng nam vira qua da dwa Viét nam tré thanh mét qudc gia cé nén
kinh t& m& nhét trong khu vwc. Nam 2009, xuét nhap khau cta Viét Nam dat m&rc 125% GDP, cao hon Trung Quéc
(<70% GDP) hay Indonesia (<70% GDP).

Ty 1& tiét kiém cao va tdng vén dau tw toan xa hoi cta Viét Nam nhirtng ndm gan day luén vwot mirc 40% GDP la
mét trong nhirng yéu t6 cht chét dan dén tang trwdng. Néu gitr dwoc hiéu quéa dau tw nhw giai doan 2001-2007 va
dau tw toan xa hoi & mirc 40%, GDP cla Viét nam trong nhirng ndm t&i cé thé cao hon 7,7%. Néu Viét Nam cai
thién dwoc hiéu quéd dau tw bang véi Malaysia (ICOR=4,6), GDP sé& Ia trén 8,7%. Con sb nay cé thé cao hon néu

Viét Nam dudi kip Thai Lan, Trung Quéc hay Dai loan truwéc day vé hiéu qua dau tw.

BAN CAO BACH NIEM YET
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Tinh trung binh trong 10 n&m tlr 2000 dén nay, tirc 1a bao gdbm ca 2 nam cé tdc dd tang trwdng thap do suy thoai
kinh té, GDP cla Viét Nam tang trwdng & mic 7,22%/ndm. Néu loai bd 2 ndm cé mirc téng trwdng thap 2008 va
2009, mirc tang trwdng trung binh la 7,6%. Théng ké cho chu ky tang trwdng nhitng nam 90 ciing cho nhiing két
quéa kha quan twong tw. Véi nhiing yéu té co’ ban nhw trén ching téi cho rang mirc ting trwéng trung binh
trén 7,0 % cho chu ky kinh té tiép theo Ia kha thi.

Dé dat dwoc hiéu qua dau tw va tang trwdng cao, hién nay Bo ké hoach dau tw dang du thao chwong trinh chuyén

dich co' cAu kinh té vé&i 3 trong tm chinh la:
1. Cai thién co s& ha tang,
2. Phat trién ngudn nhan lyc chét lwgng cao va
3. Céi cach thu tuc hanh chinh.

Mét sb van dé khac ma Chinh phu can tiép tuc cha y la:
e DAy manh c6 phan héa doanh nghiép nha nwéc va phét trién kinh té tw nhan.
e Diéu hanh va &n dinh kinh té vi mé béng céc bién phap thi trwdng

Ghi chii: Nhirng s6 liéu dwoc dé cap trong muc trén dworc trich tir Téng Cuc Théng Ké

2. Thi trwong chirng khoan Viét Nam va co hoi dau tw vao thi trwdng cé phiéu Viét Nam

Phan 16n cac doanh nghiép déu sé it nhidu dwoc hwdng loi tlr sy phat trién ctia nén kinh té. Tuy nhién mot sb
nganh kinh té sé& phat trién nhanh hon mirc trung binh ctia ca nwéc. Trong giai doan hién nay ching téi dac biét
danh gia cao co’ hdi clia cac doanh nghiép trong cac linh vic:

e Phat trién co s ha tAng va bat dong san

e Ngan hang va tai chinh

e Vién théng

e Tai nguyén khoang san

e Xay dwng va vét liéu xay dwng

e Tiéu dung ndi dia
V& thij trwong chirng khoan Viét Nam (chi sd VN-Index) tiép tuc dwoc xem 1a mét trong nhivng thi trwdng cé mirc
tang trwdng manh nhat trong khu vwe véi mirc tang 56% so trong nam 2009 cao hon ca thj trwdng chirng khoan
Indonesia va Thwong Hai. Twong tw, chi s6 tai S& giao dich chirng khoan Ha No6i (HNX-Index) ciing tang 61%
trong nam 2009. Xét trong bdi canh nén kinh té Thé gidi van chwa thoat khdi cudc suy thoai thi viéc tang trwéng

céac chi sb chirng khoan tai Viét Nam dwoc danh gia 1a rat tich cuc.

Déi v&i co hoi dau tw vao cong ty niém yét, tinh dén 31/3/2010 hai thi trwéng chirng khoan Tp. HS Chi Minh va thi
trwong chirng khoan Ha Noi da cé tdng cong 494 cong ty dwoc phép giao dich chinh thirc véi tdng vén hoa thi
trwong 1a 643 ngan ty déng, chiém hon 40% GDP. Va theo dw bao cla coéng ty VFM, tir day dén hét ndm 2010

khoang 30 cong ty sé tiép tuc chinh thirc dwgc giao dich trén thj trwérng chinh thire.

Déi vai thi trung Upcom danh cho céc ¢b phiéu ctia cong ty dai ching chua niém yét, hién nay c6 58 cong ty dang
dwoc phép giao dich, v&i tbng vén héa hon 8.000 ty ddng. Theo ké hoach, tir day dén cudi nam 2009 Uy Ban
Chirng Khoan Nha Nwéc (UBCKNN) sé& dua toan bd cac cong ty dai ching 1én san dé giao dich. Nhw vay trong
khodng 973 cong ty dai chung (da ding ky véi UBCKNN) sé phai thwc hién viéc lwu ky tap trung va niém yét chinh
thirc hodc 1én san Upcom. Piéu nay sé tao ra lwong hang héa rat lwong cho thi trwdng chirng khoan Viét Nam noéi

chung.
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Tém lai, thi trwdng chirng khoan Viét Nam trong may ndm qua da cé nhivng buwéc phat trién vot bac va tré thanh
kénh dan dat vén trung va dai han cho nén kinh té. Tuy nhién v&i ban chét 1a mét thi trwéng méi ni, nhirng bién
dong trén thi trwdng sé tiép tuc tao ra ca rdi ro 1an co hdi cho cac nha dau tw. Cac nha ddu tw chuyén nghiép sé c6

ngudn lwc va kha ndng ndm bét tét hon nhirng co' hdi ma thj trwéng mang lai.

Ghi chi: Nhibng sé liéu dwoc dé cap trong muc trén dworvc trich tir Reuters

3. Co hdi dau tw theo phan tich dinh lwong (Quantitative Analysis) - Dau tw theo xu thé thi trwong (Trend

Following)

Phwong phap dau tw theo phan tich dinh lwgng bat dau vao nhixng nam 80 tai My, véi nguyén tic sir dung cac md
hinh toan hoc trén hé thédng may tinh dé tim kiém co’ hoi sinh 1i tir khéi lwgng thdng tin va dir liéu khdng 16. Ngudn
thong tin di¥ liéu dung dé phan tich c6 thé bao gébm cac di¥ liéu co ban (fundamental analysis data) va dir liéu tir
phan tich ky thuat (technical analysis data). Mirc do lgi nhuan va rdi ro cia mé hinh dau tw theo phan tich dinh

lwong khéng twong quan véi mire dd lgi nhuan va rdi ro cia mé hinh dau tw theo phwong phap truyén théng.

Ké tlr khi bt dau phd bién vao nhirng ndm 80, mé hinh dau tw theo phan tich dinh lwgng phat trién nhanh chéng
véi sw tién bd clia may tinh, nhirng nghién ciru khoa hoc (ng dung vao dau tw ciing nhw sy thanh céng cla cac
Quy dau tw dinh lwong. Theo théng ké, hién nay, khodng mét nira sb tai san cta cac quy dau co (hedge fund)
dwoc quan ly bang phwong phéap phan tich dinh lwgng. Hon mot nira tdng sé 1énh mua ban cé phiéu trén cac thi
trwong chirng khoan I&n xuét phat tir cac mé hinh dinh lwong. TAt ca nhirtng ngan hang dau tw hang dau déu cé bod
phan dau tv dinh lweng chuyén nghiép. Va cac trwdong dai hoc hang dau trén thé gi¢i déu cé nhirng cudc thao luan

thwéng xuyén xung quanh nhirng van dé trong phan tich dinh lwong.

Hién nay, c6 khoang 4 loai chién lwoc dau tw st dung phwong phap dinh lwong trén thé gidi:

PA4u tv dinh lwgng theo xu hwéng thj trwérng — Trend following
- Dau tw vao cac san pham chirng khoan phai sinh — Derivatives/ Convertible Bond

- Mua ban hoan toan dua trén hé théng may tinh/ Mua ban véi cuwéng dd cao — High Frequency/ Algorithmic

Trading
- Mua ban dua trén chénh léch twong dbi co tinh thdng ké — Statistical Arbitrage/ Statistical Trading

Bén loai chién lwoc nay co thé siv dung don bay tai chinh cao hodc thap (High leverage or Low Leverage), siv dung

chién lwgc twong quan hodc khéng twong quan véi thi trwdng (Directional or Market Neutral).

Déi voi thi trwdng Viet Nam, do dac thu chwa cé cac quy dinh vé ban khdng (short sale) va cac san phdm phai sinh
chwa dwoc phat trién nén chi ¢ chién lwoc dau tw theo xu hwéng thi truerng (Trend following) cé khd nang dwoc

tng dung thanh cong.

Gi&i thiéu chién lwoc dau tw dinh lwong theo xu hwéng thi trirong (trend following)

M6t trong nhirng chién lwgc dau tw dinh lwong co ban la chién lwgc dau tw theo xu huéng thi trwong (trend
following). Chién lwgc nay dwa trén nguyén tc tham gia thi trudng khi cé xu thé tang (mua) hoac giam (ban khéng)
va xu thé nay la dai han va ré rang. Dong thdi chét 161 khi xu thé nay dao chiéu hodc khéng con va thi trwéng di vao
thoi ky it bién dong (sideways). Bé&n canh nguyén tac chinh nay, chién lwoc quan ly rdi ro qua cac co ché cét 16,
phan bd tai san va da dang héa dau tw van dwoc lwong héa va ap dung.

V6i viec mang lai hiéu quéa dau tw cao, md hinh nay da va dang dwoc st dung rong rai trong cong déng dau tw trén
thé gii. Mot vi du kinh dién cho sw thanh cong cla chién lwoc dau tw theo xu thé [& mé hinh “Turtle”, dwoc sang

lap b&i Richard Dennis va William Eckard. Hé thdng nay dwoc nhiéu quy dau tw va ngan hang dau tw trén thé giodi
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ap dung thanh cong, dién hinh 1a Quy MAN véi tdng tai san quan ly 1a 40 ty d6 la, Chesapeake Capital v&i téng tai
san quan ly hon 1 ty d6 la dang dwoc quan ly béi Jerry Parker, mét trong nhirng hoc tro cda Richard Dennis va
William Eckard.

Chién lwoc dau tw dinh Iwong theo xu thé thi trieong tai Viét Nam

Mot sb bai viét nghién ctu khoa hoc d& chirng minh chién lwgc dau tw dinh lwgng theo xu thé thj trwdng phat huy
tac dung tét hon tai cac thi trwudng méi ndi (emerging market) nhw Trung Quéc, Malaysia, Thai Lan...so v&i thi
trwong lau doi (developed market) nhw My va Chau Au... do sy bién dong & nhirng thi tredng méi ndi la kha Ién
nén cac xu thé thj trwong tré nén ré rang hon.

Co hoi dau tw tai Viét Nam s dung phwong phap dau tw nay c6 tiém nang Ién trong viéc mang lai hiéu qua dau tw
cao nho tinh bién dong manh & mét thi trwdng dang tirng bwdc hoan thién véi sy xuét hién clia cac dot xu thé 16n,
véi tinh thanh khodn ngay cang dworc céi thién. Tuy nhién, viéc thwc hién dau tv theo xu hwdng thi trwedng tai Viét
Nam ciing c6 nhitng han ché c6 thé anh hwéng dén két qua dau tw nhw ngudn dir liéu han ché, chwa cé co ché
ban khéng (short sale) dé lgi dung xu hwéng di xubng cla thj trweéng va thi triedng tai chinh phat trién khac (nhuw thi
trwéng ngoai héi, thi trweng 14i suét, thi trwdng hang héa) dé thuwe hién da dang hoa.

Hién tai, cong ty VFM da nghién ciru va &ng dung thanh cong chién lwoc dau tw theo xu hwéng trén thi truong
chirng khoan Viét Nam, déng thoi gidm thidu nhirng han ché néi trén bang cach ap dung nhirng cong cu cla
phuwong phap Tri tué nhan tao (Artificial Intelligence) va ly thuyét Théng tin (Information Theory) vao trong mé hinh
dau tw. V&i nhivng bwdc thanh cong dau tién nay, trién vong cla chién lwoc phan tich dinh lwong |a rét Ién trong

twong lai dbi véi thi trwong Viet Nam.
IV. THONG TIN VE QUY BAU TU VFA
1. Théng tin chung vé Quy dau tw VFA
1.1 Tén va dia chi lién hé ctia Quy
Tén day da:  Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA)
Tén tiéng Anh: Vietnam Active Fund

Ténviéttdt:  Quy dau tw VFA

Dia chi: Lau 10, Cao 6¢ Van phong Central Plaza, 17 Lé Duén, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam.
Pién thoai: +84-8 3825 1488

Fax: +84-8 3825 1489

Website: www.vinafund.com

1.2 Ban dai dién Quy

Ban dai dién Quy dai dién cho quyén lgi clia Nha dau tw va do Dai hoi Nha dau tw bau ra. Nhiém ky cta Ban
dai dién Quy I1a 03 (ba) nam, va cé thé dwoc bau lai tai Dai hdi Nha dau tw tiép theo. Ban dai dién Quy thong
qua cac quyét dinh bang hinh thirc biéu quyét tai cudc hop hoac lay y kién bang van ban. Mai thanh vién Ban
dai dién Quy cé mét phiéu biéu quyét.
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Cac thanh vién Ban dai dién Quy dau tw VFA gébm co:

S6 chirng chi

STT Ho tén thanh vién Ban Chirc vu se ?MND/H@ quy 0nam Kinh nghiém lam viéc
dai dién/Dia chi chiéu/bKKD s
gitr
- 1993 — 1998:
Phé Cha tich Hoi ddng Thanh vién kiém Phé
Téng Giam déc Cong ty Dét may Thai Tuan
- 1999 — 2001:
Chu tich Ho6i ddng Thanh vién kiém Téng
Cha tich Giam déc Céng ty Dét May Thai Tuan
o ~ |CMND: - 2001 — dén nay:
1 Thai Tan Diing Ban dai 0 X
. _ 1022054450 Chd tich H6i dong quan tri Cong ty CP Ky Vy
dien quy - 2006 — dén nay:
Chu tich Héi déng quéan tri Céng ty CP CK
Pai Viét
Thanh vién H&i déng quan tri Ngan Hang
TMCP Dai A
Thanh vién HDQT — Céng ty CP Nam Long
2 Phan Ngoc Diép Thanh CMND: 0 -Thang 10/1982 — Thang 5/1984:

Dai dién: Coéng ty CP vién 010391217 Chi nhiém c6ng trinh, B6i trwéng DO

Dau tw & Phat trién DKKD: 2.000.000 Téng hop Xi nghiép Thuy cong — Céng

do thi & KCN Séong 010300273 ty Thuy cong — Téng cong ty Thuy dién Séng

Pa 1 SKHDT ba

Tang 1 & 2, Toa nha Ha Noi - Thang 5/1984 — Thang 5/1985:

CT1, Khu dé thi méi
My Binh — Mé Tri, T
Liém, Ha Noi

Phé Giam dbc Xi nghiép Thuy coéng 1 —
Téng cong ty Thuy dién Séng Ba

- Thang 6/1985 — Thang 8/1987:
Trwdng phong Thi cong — Cong ty Thuy cong
— Tdng cdng ty Thuy dién Séng Pa

- Thang 9/1987 — Thang 5/1991:
Giam dbc Xi nghiép Thuy céng 5 — Céng ty
Thuy coéng — Téng cong ty Thuy dién Séng
ba

- Thang 6/1991 — Thang 4/1993:
Phé Giam dbc Coéng trinh Thuy dién
SelaBarm — Lao — Téng céng ty Thuy dién
Song ba

- Thang 5/1993 — Thang 8/1994:
Téng cong ty biét phai phu trach céng tac
xay dwng cong ty Viét - Au — Téng cong ty
Thuy dién Song ba

- Thang 9/1994 — Thang 9/2001:
Trwdng phong Pau tw — Téng cong ty Thuy
dién Séng ba
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- Thang 10/2001 — Thang 7/2003:
Giam dbc Coéng ty dau tw phat trién do thi
va khu céng nghiép Song ba

- Thang 08/2003 — Thang 11/20086:
Téng Giam dbc Cong ty dau tw phat trién dé
thj va khu céng nghiép Séng Ba (SUDICO)

- Thang 11/2006 dén nay:
Chu tich Hoi ddng quan tri Cong ty dau tw
phat trién dd thi va khu cdng nghiép Séng Pa
SUDICO)

Nguyén Truwdng
Giang

Dai dién: Cong ty CP
Bao hiém Bwu dién
Téng 8, 4A Léng Ha,
Ba Pinh, Ha Noi

Thanh

vién

CMND:
011676599
DKKD:
41A/GP/KD
BH

Ha Noi

500.000

-1993 - 6/1997:
Phé Phong Tai chinh Ké toan Céng ty LD
Heritage Ha Noi

- 8/1997 — 1/1998:
Phu trach phong Phat trién Kinh Doanh Céng
ty Du Lich Thwong Mai Giadng V&

- 2/1998 — 3/1999:
Phé Phong Phong Ké& hoach Kinh doanh
Trung tam Dich vu Vién théng KV |, Céng ty
Dich vu Vién Théng

- 4/1999 — 5/2007:
Trwdng phong Kinh doanh Tiép Thi Trung
tam Dich vu Vién théng KV |, Céng ty Dich vu
Vién Théng

- 6/2007 — 3/2008:
Phé Tdng giam déc Cong ty CP Dich vu & K§
thuat Vién théng

- 4/2008 — 8/2008:
Trwéng phong dau tw Cong ty CP Béo Hiém
Buwu dién

- 9/2008 — nay:
Phé Téng giam déc Céng ty CP Bao Hiém

Bwu dién

Nguyén Manh Hai
Dai dién: Ngan Hang
TMCP Xang dau
Petrolimex

Véan phong 5, 18T —
18T2 Trung Hoa
Nhén Chinh, Ha Noi

Thanh

vién

CMND:
012015865D
KKD:
1400116233
SKHDT Ha
Noi

1.000.000

- 2004:
Can b6 phan tich
Can bd Tw van tai chinh doanh nghiép -
Cong ty Chirng khoan Ngéan hang Ngoai
thwong VCBS

- 2006 — 2007:
Quan tri vién Tap sw véi cac nghiép vu vé
Quan tri rai ro, Ngan hang dau tw, tac
nghiép, Phu trach tw vAn — Quan ly dong tién
cho khach hang doanh nghiép — Ngan hang
TMCP Citibank, Viét Nam

- 2007 — 2009:
Trwéng phong Dau tw: Phu trach dau tuw,
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Ty doanh chirng khoan — Ngan Hang TMCP
Xang dau Petrolimex
- 2009 dén nay:
Phé giam déc Khéi ngudn vén va Kinh
doanh tién t&: phu trach cac mang dau tw,
Tw doanh, Tw van tai chinh, Nghién ctru &
Phan tich, Quan hé Binh ché Tai chinh &
Quan hé cd déng cia Ngan Hang TMCP
Xang dau Petrolimex
Thanh vién Ban Kidm Soat Céng ty C6 phan
Nhién liéu bay Petrolimex - PJF

5 Bui Nguyén Quynh Thanh | CMND: 0 - 04/2003 — 04/2005:
Dai dién: Cong ty Tai vién 012068078 Chuyén vién tin dung Ngan hang Chohung
chinh CP Xi mang DKKD: 750.000 Vina Bank
Téng 8, Toa nha 0103025068 - 05/2005 - 11/2006:
Minexport, 28 Ba SKHDT Ha Kiém toan vién Cong ty Kiém toan Ernst &
Triéu, Ha Noi Noi Young Vietnam
- 11/2006 — 07/2007:
Trwédng phong Dau tw Céng ty CP Quéan ly
vén T&M
- 08/2007 — 8/2008:
Trwdng phong Dau tw Céng ty CP Quan ly
Vén dau tw Viét nhan
- 08/2008 dén nay:
Phé6 phong Dau tw & Dich vu Tai chinh Céng
ty Tai chinh CP Xi mang
6 Vi Trung Thanh Thanh CMND: 0 - 12/2005 — 06/2006:
Dai dién: Cong ty vién 011978123 Chuyén vién Quan hé cdng chung Coéng ty
CPCK Ngan hang BKKD: 1.500.000 Quan Iy Quy dau tw ching khoan
Coéng Thuwong Viét 107/UBCK- Vietcombank
Nam GP - 06/2006 — 03/2009:
306 Ba Triéu, P. Lé UBCKNN Trwdng phong Quan hé cong chidng kiém

Dai Hanh, Q. Hai Ba
Trung, Ha Noi

Chuyén vién phan tich dau tw Céng ty Quan
ly Quy dau tw chirng khoan Vietcombank

- 06/2009 — 10/2009:
Trwédng Ban Thw ky Cong ty — Phé phong
ty doanh va Bdo lanh phat hanh Céng ty
CPCK Ngan hang Cbng thwong Viét Nam

- 10/2009 — 12/2009:
Trwdng ban thanh 1ap Chi nhanh Coéng ty
CPCK Ngén hang Cbéng thwong Viét Nam
Ph6é phong tw doanh va BLPH Cong ty
CPCK Ngan hang Cbng thwong Viét Nam

- 12/2009 - 03/2010:
Giam déc Coéng ty CPCK Ngan hang Céng
thwong Viét Nam Chi Nhanh Ha ndi
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- 26/03/2010 dén nay:
Uy vién Hoi ddng quan tri Céng ty CPCK
Ngan hang Cbéng thwong Viét Nam

7 . £ Thanh CMND: 20.000 - 2003 — 2004:
Lé Anh Tuén
vién 250454975 Chuyén vién phan tich Cong ty Merrill Lynch,
OR

- 2008 dén nay:
Giam déc Dragon Capital Group

1.3 Qua trinh thanh lap Quy

Quy dau tv VFA dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc clp phép phat hanh chirng khoan l1an dau ra céng
chuing theo gidy phép s6 05/UBCK-GCN vao ngay 28/12/2009 va dwoc UBCKNN cép Gidy chirng nhan déng
ky 1ap Qu§ sb 14/UBCK-GCN vao ngay 02/4/2010.

QuY dau tw VFA 1a qu§ dau tw chirng khoan dang déng thuc hién chao ban chirng chi quy ra cong ching dwoc
c6ng ty quan ly quy quan ly trong sudt thdi han hoat dong, trir trwdng hop Quy dwoc chuyén giao cho cong ty
quan ly quy khac quan ly hodc bj gidi thé trwdc han theo quyét dinh ctia Dai hoi Nha dau tu.

Thoi gian hoat dong cua quy 1a 5 (ndm) ndm theo muc tiéu hoat dong ctia Quy va cé hiéu luc ké ti ngay
UBCKNN cép gidy phép thanh lap va hoat dong.

Thoi han hoat dong ciia Quy c6 thé dwoc gia han thém phu thudc vao dé nghi ctia Cong ty quén Iy quy va sw
chap thuan ciia Dai hoi Nha du tw va UBCKNN.

QuY tién hanh huy déng vén ban dau tlr ngay 12/01/2010 va két thic dot huy dong vao ngay 15/03/2010 voi
tdng vén ban dau huy déng dwoc tir cdng ching la 240,437,600,000 VND (Hai trdm bén muoi ty bén trém ba
muoi béy triéu séu trdm ngan déng Viét Nam) twong (rng vé&i sb lwong chirng chi quy 1a 24,043,760 (Hai muoi

bdn triéu khong tram bdén mwoi ngan bay tram sau muoi) don vi quy.

Sau day 13 két qua huy ddng v6n ban dau cho Quy dau tw VFA:

e Tén quy phat hanh: Quy Dau tw Nang Bong Viét Nam (Quy dau tw VFA)
e Loai hinh quy: Quy dai chung dang doéng.
e Ménh gia: 10.000 VND (Muwdi nghin déng Viét Nam)

e Tdng sb lwgng chirng chi qu§ thuc té phan phéi: 24,043,760 (Hai mwoi bdn triéu khong trdm bdn muoi

ngan bay tram sau muwoi) don vi quy.

e Tbng gia tri thwc té huy déng (tree céc loai phi lién quan dén phét hanh): 240,437,600,000 VND (Hai trdm

bbn muoi ty bén trdm ba muoi bay triéu sau trém ngan déng Viét Nam).
e Ngay phat hanh: 12/01/2010
o Ngay két thuc huy dong vén: 15/03/2010
* Ngén hang giam séat: Ngan hang Far East National — Chi nhanh TP. HCM
e Tai khoan nop tién: 070-008-0090-099-3 tai Ngan hang hang Far East National — Chi nhanh TP. HCM

Bé&o céo két qua huy dong vén da duwoc ngan hang giam sat xac nhan va dé trinh UBCKNN (ndp kém theo Ban

céo bach nay - Phu luc s6 7)
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Tinh chét va thdi gian hoat déng clia Quy:

QuY dau tw VFA 1a Quy dau tw chirng khoan dang déng thuc hién chao ban chirng chi quy ra céng ching dwoc
Coéng ty quan ly quy quan ly trong suét thoi han hoat dong, triv trerng hop Qu§ dwoc chuyén giao cho Cong ty

quan ly quy khac quan ly hodc bj gidi thé trwdc han theo quyét dinh ctia Dai hoi Nha dau tu.
Thoi gian hoat dong ctia Quy la 05 (ndm) nam theo muc tiéu hoat dong clia Quy.

Thoi han hoat déng clia Quy c6 thé dwoc gia han thém phu thudc vao d& nghi ctia Cong ty quan ly quy va sy
chép thuan cta Pai hoi Nha dau tw va UBCKNN.

2. Diéu lé Quy dau tw VFA
Tém tat Diéu 1& Quy véi cac théng tin chinh sau day:
2.1 Cac diéu khoan chung
* Nguyén tac té chirc hoat déng ctia Quy
- Quy dau tw VFA la quy céng chung dang déng td chirc va hoat ddng theo phap luat hién hanh cla Viét
Nam
- Trong subt th&i han hoat déng, Quy dau tw VFA khéng cé nghia vu phai mua lai chirng chi quy da dwoc
phat hanh cho nha dau tuw.
- Co quan quyén lyc cao nhat clia Quy dau tw VFA 1a Pai hdi Nha dau tw.
- Ban dai dién Quy dau tv VFA sé do Dai hoi Nha dau tw bau ra dé& giam sat cac hoat dong thworng xuyén
clia Quy dau tw VFA, Cong ty quén ly quy va Ngan hang giam sat.
* Quy mé vén diéu Ié va sé lwong chirng chi quy phéat hanh
- Téng vén clia Quy dau tw VFA do vén déng gép clia nha dau tw tao thanh. Viéc gép vén cé thé thwc hién

bang tién mat hodc chuyén khoan vao tai khodn phong téa clia Quj dau tw VFA mé tai ngan hang giam

sat.

- Vbn diéu & dwoc huy dong trong dot phat hanh 14n dau ra céng chung la 240,437,600,000 VND (Hai
trdm bén muoi ty bén trdm ba muoi bay triéu sau trdm ngan déng Viét Nam). Sé6 vén nay dwoc chia
thanh 24,043,760 (Hai muoi bon triéu khéng trdm bén muoi ngan béy trdm séu muwoi) don vi quj. Ménh

gia ctia mdi don vi quy la 10.000 ddng.

- Viéc tang hay gidm vén huy déng ctia Quy dau tw VFA phai do Dai hoi Nha dau tw quyét dinh va dwoc
UBCKNN chép thuan.

2.2 Cac quy dinh vé muc tiéu, chinh sach va han ché dau tw cua Quy
* Muc tiéu dau tw cia Quy

Muc tiéu chinh cia Quy dau tw VFA la ndm bat dwoc xu hwéng tang trung han va dai han cla thi trwéng chirng
khoan Viét Nam dwa trén md hinh dau tw theo xu huéng (trend-following) nham mang lai lgi nhuan rong cho

quy song song v&i muc tiéu bao toan vén khi thi triéng dién bién khéng thuan loi.
* Chién Iwoc dau tw cua Quy

Dé dat dwoc muc tiéu da dé ra, Quy dau tw VFA s dung mé hinh dau tw theo xu hwéng thi truong (trend
following). M6 hinh dau tw theo xu hwéng thi trwéng tng dung phwong phép dinh lwong nhw st dung cac méd

hinh théng ké mét khéi lwong I6n div liéu trén hé théng may vi tinh d& ndm bét chinh xac cac xu hwéng trung
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va dai han xuét hién trén cac thj trwong khac nhau. N6i mét cach cu thé, mé hinh nay dau tw dwa trén co ché
nhw sau: mua khi thi trwéng cé xu hwéng tang va ban khéng khi thi trudng cé xu hwéng gidm. Vi ban khéng
(short sell) chwa dwoc thwe hién & thj triedrng Vit Nam, chién lwoc dau tw theo xu hwéng ma Quy dau tw VFA
st dung khong thé tim kiém lgi nhuan khi thj trwdng di vao xu hwéng gidm. Tuy nhién, chién lvgc dau tw theo
xu hwéng thj treéng ma Quy dau tw VFA dé ra van c6 kha nang tao ra lgi nhuan & ca hai xu huéng thi trudng
(xu hwéng 1én va xu huwéng xudng) trong twong lai khi luat cho phép nghiép vu ban khéng duoc thwe hién.
Chién lwgc dau tu theo xu hudng thi trieérng khéng tim cach dy doan thi trwéng ma thay vao dé la giai ngan khi
thi trwong da xuét hién cac xu thé rd rang va thoat khai thi tridrng (exit) khi cac xu thé trén da két thic hodc dao
chiéu. Hon nira, phwong phap dau tw nay cé mirc loi nhuan khong twong quan véi phwong phap dau tw truyén
théng (“buy and hold”) vi chién lwoc dau tw theo xu hwéng thi tridng thue hién bao toan vén khi thi trweéng dién

bién khéng thuan loi.
* Cor cdu dau tw cua Quy

QuY dau tw VFA sé phan bd tai san gitra chirng khoan niém yét va tién mat hoac tai san khac twong dwong tién
theo ty trong khac nhau & cac thdi diém khac nhau tuy thudc vao dy bao mua/ban twong (ng diéu kién thi
truong. Trong co cAu chirng khoan niém yét, Quy dau tw VFA sé dau tw vao rd cb phiéu dai dién cho VN-Index

vi thé sé& c6 bién dong gan gidng véi bién dong ciia VN-Index.

Do d3c thu can dau tw vao cac loai tai sén cé thanh khodn cao, Quy dau tw VFA thwc hién dau tw vao céac loai

tai san sau:
= Chng khoan niém yét;
= Trai phiéu niém yét, bao gébm trai phiéu Chinh ph, trai phiéu chinh quyén dia phwong va trai phiéu cong
ty.
= Coéng cu thj trwdng tién té bao gdm chirng chi tién gdi tai td chirc tin dung, tin phiéu kho bac va thudng

phiéu v&i thoi gian ddo han tinh ti ngay phat hanh khéng qua mét (01) n&m;

= Céc loai tai san tai chinh khac theo quy dinh ctia phap luat va dwoc Pai hdi nha dau tw chap thuan béng

van ban.

Hién tai, do diéu kién thi trweeng Viét Nam chwa phat trién cac thi triuerng khac nhw thi treéng 14i suét, thi trwong
ngoai hdi, thi trwéng hang héa v.v, nén Quy dau tw VFA sé& khdng dau tw vao céac loai tai sén khac ngoai tri
chirng khoan niém yét trong twong lai gan. Tuy nhién, Quy dau tw VFA van dé ngd kha nang dau tw vao ching
khoan chwa niém yét cling nhw céc loai tai san khac néu thi trwdng céc tai sén dé dwoc cho phép béi Luat va

dap ng dwoc yéu cau vé chat lwong ciing nhw thanh khoan.
* Linh vwre dau tw

Véi chién lwoc dau tw vao ré ¢d phiéu dai dién cho VN-Index, co' cidu danh muc dau tw theo nganh nghé cla
Quy dau tw VFA chl yéu dwa trén co ciu nganh nghé cla cac cb phiéu c6 vén héa thj trwong 16n. Do h3u hét
céac tbng cong ty nha nwéc cd phan héa va cac cong ty tw nhan Ién cé mirc vén diéu 1é I6n, anh hwéng nhiéu
dén vén héa thi trwdng va ty trong cla cac cd phiéu hién tai dang niém yét khi cac cong ty méi nay 1&n niém yét

trén thj trwdng chirng khoan.

Tuy theo tién dd niém yét ctia cac tdng cong ty nha nwéc ¢ phan héa va cac cong ty tw nhan 16n, co cu dau
tw clia Quy sé thay ddi cho phu hop.

Dw kién linh vwc dau tw clia VFA sé chia thanh 12 nhém nganh nghé véi ty trong phan duoc chia lam 2 giai

doan dwa trén tién d6 cb phan héa va niém yét du kién clia cac cong ty 1on.
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* Cdc tai san dwoc phép dau twr va han ché dau tw cia Quy

Coéng ty quan ly quy chi dwoec dau tw vdn clia Quy diu tw VFA vao chirng khoan hodc tai san khac phu hop véi
Diéu |& clia Quy va quy dinh cla phap luat. Bén canh do, theo Quyét dinh sé 45/2007/Qb — BTC do Bo Tai
chinh ban hanh ngay 05 thang 06 ndm 2007 Quy dau tw VFA s& tuan tha nhitng quy dinh vé co cu tai san

nhw sau:
1. Cé&n clr vao quy mé clia Quy dau tw VFA

= Khéng dwoc dau tw qua 20% tdng gia tri tai san ctia quj vao chirng khoan dang lwu hanh ciia mot té
chtrc phat hanh, ngoai trir trai phiéu Chinh pha;

= Khéng dwoc dau tw qua 30% tbng tai san cla quy vao cac cdng ty trong cung mét tap doan hay mét

nhém coéng ty c6 quan hé sé& hiru 14n nhau;

= Khong dwoc diu tw qua 10% tbng tai san clia quy vao bat dong san;

= Khong dwoc st dung vén va tai san clia Quf dé cho vay hodc béo lanh cho bét ky khoan vay nao;

= Khéng dwoc dau tw qua 10% tong gia tri tai san quy vao cd phiéu céc té chirc phat hanh riéng 1é hoac
cac tai san tai chinh khac;

*  Quy dau tw VFA sé& khong dung cac khodn vay dé tai tro cac dy an dau tw, triv treérng hop vay ngén han

dé trang trai cac chi phi can thiét. Tuy nhién trong moi trwérng hop tdng vay ngan han sé khéng vuot qua
5% tong gia tri tai san rong va thoi han vay tdi da la 30 ngay.

2. Can clr vao quy mo cla khoan dau tw

= Khéng dau tw qua 15% tdng gia tri chirng khoan dang Iwu hanh ctia mét td chirc phat hanh, ngoai trir trai
phiéu Chinh phu;
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= Khéng dau tw vao chirng chi Quy dau tw VFA hodc vao chirng chi, vén gép ctia Quy dau tw chirng khoan
khac;

= Khoéng dwoc st dung tai san clia Quy dau tuw VFA d& goép vén lién doanh, lién két hodc dau tw vao chinh
Cong ty quan ly quy VFM, dau tw vao t6 chire kinh té [a nguwdi c6 lién quan cia Cong ty quan Iy quy VFM,
td chirc kinh t& 1a ngudi c6 lién quan cla thanh vién Hoi ddng quan tri, Tdng Giam déc, Phé Téng giam

dbc Coéng ty quan ly quy VFM, ngwdi hanh nghé quan Iy quy tai Coéng ty quan ly quy VFM.

3. Co céu dau tw clia Quy dau tw VFA dwoc phép sai léch nhung khong qua 15% so véi nhivng han ché dau
tw. Cac sai léch phai 1a két qua clia viéc tang gia thi trwdng cua tai san diu tw, viéc thay ddi gia tri do thuc
hién cac quyén wu dai cla tai san du tw va cac thanh toan hop phap ctia Quy. Cong ty quan ly quj VFM
¢6 nghia vu bao cdo UBCKNN vé céc sai léch trén. Trong théi han ba (03) thang ké tir ngay sai léch phat
sinh, Céng ty quan ly quy VFM phai diéu chinh lai danh muc dau tw dé bao dam cac han mc dau tw quy

dinh tai khoan 1 va khoan 2 Diéu nay.
* Phwong phép Iwa chon dau tw

QuY dau tw VFA phan tich va xac dinh xu hwéng thi trwéng va dwa ra tin hiéu mua ban dwa trén nhirng thuat

toan da dwoc 1ap trinh xuét phat tir:

(i) cac chi bao mua ban

(i) hé thdng quan Iy rdi ro (risk management) va

(i) hé théng phan bd tai san (money management).
Nhitng yéu té trén dwoc két hop mét cach khoa hoc nhdm tao nén mét hé théng mua ban chuyén nghiép va
thdng nhat. Co' ché mua ban theo xu hwéng nay dwoc dy tri sé tao ra 3 dén 4 tin hiéu mua ban trong mét nam
trén chi sé thi trwng (VN-Index) hon 1a tap trung tao ra nhirng tin hiéu mua ban cla tirng loai chirng khoan cu

thé. Vi thé, danh muc ctia Quy dau tw VFA sé 1a rd chirng khoan co bién déng gan gibng nhw bién dong cua
VN-Index.

Yéu t6 dau tién clia md hinh dau tw theo xu hwéng duoc 1ap trinh trudc dé tw dong dua ra:

(i) nhirng chi bdo mua dé giai ngan vao thj trwdng chi sau khi xu hwéng di 1én dwoc xac dinh va

(i) nhirng chi bao ban dé thuwc hién héa lgi nhuan khi xu hwéng ban ddu két thic hodc dao chiéu.
Hé thdng phan bé tai san (money management) clia md hinh quyét dinh quy mé phan b tai sdn dau tw cla cac
mua ban trén dé téi da mlrc tang trwdng vén dau tw va gidm thidu rdi ro giam gia tri tai san trong dai han. Ly
thuyét thong tin (The Information Theory) dwoc (rng dung trong hé théng phan bé tai san va hé théng quan ly
rdi ro clia Quy dau tw VFA.
Hé thdng quan ly rdi ro cia mé hinh quyét dinh:

(i) co ché cét 6 (cut-loss) khi mé hinh dua ra tin hiéu mua sai dé han ché 16 va

(i) co ché tai dau tw (re-entry) khi md hinh dwa ra tin hiéu cét 16 (cut-loss) sai d& khoéng bé 16 xu huéng tiép

theo.

Hon nira, Quy dau tw VFA con st dung mé hinh t6i wu héa cac tham bién (parameter) dé (1) cac tin hiéu mua
ban tiém can hon véi dinh va day cla thi trwdng, (2) ngdn chan cac chi bao dwa ra qua nhiéu tin hiéu gia
(whipsaw) va (3) tao ra co' ché cat gidm quy mé dau tw trong trwdng hop xuét hién cac chi bao kj thuat “phan

vé&” (technical counter indicator). Phwong phap tbi wu héa dwgc (rng dung tir ly thuyét Tri tué nhan tao (Artificial

Intelligence- Machine Learning).
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M6 hinh d4u tw theo xu huéng ma Quy dau tw VFA thyc hién s dung di liéu qua khir dé phan tich va kiém tra
tinh hiéu qua cla hé théng va kha nang sinh loi nhuan & cac diéu kién thj trwéng khac nhau. Sy phan tich va
kiém tra tinh hiéu qua dwoc thwc hién trén mau di liéu chinh (in sample data) va mau dir liéu khac (out of
sample data). Trong khi thyc hién viéc kiém tra (back-testing), phi giao dich (transaction cost) va mc truwot gia
(slippage) do anh hwéng cua tinh thanh khoan cla thi trwéong, cling dwoc dwa vao nhdm bao dam do thiét thuc
cla mé hinh.
QuY dau tw VFA thwe hién phuong thire kiém tra don vi (unit testing) trén mdi chién lwgc mua ban riéng 1é. Quy
dau tw VFA dwoc chia thanh tirng danh muc nhé theo tirng chién lwgc dau tw khac nhau.
a) Cac chi bao Mua/Ban:
Cac chi bao sau day dwoc kiém tra va thir nghiém dé tim kiém nhirng tin hiéu mua ban chinh xac va thiét thuc
trén nhirng diéu kién thi truorng khac nhau: cac chi bao phan tich ky thuat vé gia (price indicator), vé khéi lvong
giao dich (volume indicator), vé dd bién dong cua thi tridng (volatility indicator) va cac chi bao cla phan tich co
ban (fundamental analysis indicator) dwa trén 1ai suat. Dwéi day 1a cac chi bao mua/ban, bao gédm nhuwng khong
gi®i han béi:

= Cdc chi bdo vé gia ca (Price indicator): Chi bao nay dwa trén nguyén tc thi trwéng phan anh tat ca

hoat déng ctia no trén gia ca. Mot s& mé hinh mua ban trién vong da dwoc nghién ctru:

> M6 hinh dwéng trung binh déng (moving average): Dwdng trung binh déng st dung day di liéu dé lam

gidm dd dao ddng trong ngén han cua gia va chi bao nhirng xu hwéng vé gia dai han. Mé hinh nay cho
tin hiéu mua khi dwéong trung binh ddng ngén han cat duwdng trung binh déng dai han theo huéng di
lén hoac khi gia ct dwdng trung binh déng theo hwéng di 1én. Tin hiéu ban xuét hién theo huéng

nguoc lai.

> M6 hinh dwa trén d6 dbc clia dwdng hdi quy (regression slope based indicator): B déc dwerng hdi quy

ctia dwdng trung binh déng - néi cach khac, tbc do ting hodc hodc gidm cla thi trwéng - dwoc dung dé
bat da di lén/ xudng cla thi trwdng (momentum). Chi bao nay cé thé dung dé do lwéng “strc khde” cla
thi trwong. Vi du nhw thi trwéng co thé dang & xu hwéng di 1én nhwng téc dd tang gidm lai co thé chi

bao xu huwéng di 1én sép két thuc va quay dau.

> Mb hinh Parabolic SAR: Chi b4o nay sir dung gia tri cao nhat dat dwoc cla gia trong xu huwéng 1én

hoéc gia tri thAp nhét cua gia trong xu hwéng xubng cla thj trweong. Tai méi bwdc gia ca thj truong,
chi s SAR méi dwoc tinh dwa trén chi sé SAR clia 1 ngay trwdc dé. Khi gia cb phiéu tang/ giam, SAR
ciing sé tang/ gidm véi tbc do ting dan theo thdi gian. Vi thé, md hinh nay sé cho tin hiéu mua khi SAR

xuét hién th4p hon gia va ban khi SAR xuét hién cao hon méc gia cda thj trwong.

> Mb hinh dwa trén kénh gid Donchian: Gia cao nhéat cla gia cao trong ngay trong mét khoang thei gian

nhét dinh trong quéa khir (highest high) va gia thp nhét cla gia thap trong ngay trong mét khoang thoi
gian nhét dinh trong qua khi (lowest low) tao nén nguéng chan trén va dwéi cla gia cd phiéu. Néu gia
vuot 1&n trén hodc xudng dwdi kénh gia nay thi mé hinh sé cho tin hiéu mua hoéc ban.

= Cdc chi bdo vé khéi lwong giao dich (Volume indicator): Day la cac chi bao co ban thir 2 dé phan tich

xu hwéng thi treeng. Dwdi day la mot sé mo hinh co ban dwa trén cac chi sb nay:

> Mo hinh dwa trén dwdng trung binh déng cla khéi lwong giao dich: Nguyén tic co ban ctia md hinh

nay la khéi lwong giao dich sé ting dan theo s gia ting vé gia va dinh cla khéi luong giao dich c6 thé
du bao xu hwéng tang sép két thic. M6 hinh dwa ra tin hiéu mua khi téc d6 tang cta dwdng trung binh

doéng cla khéi lwong giao dich dwong va ban khi chi sé nay am.
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> Mb hinh dwa trén chi bao vé d6 rong cla thi trudng: 1a sé cb phiéu tang gia/ sb cd phiéu giam gia trong

vong 60 ngay quéa khir dé chi thi “strc khde” cla thi trwéng. Chang han, thi trwdng van dang trong xu
thé tang nhung hon 50% sb cb phiéu gidm gia chi bao xu thé tang gia co6 thé sé cham lai. Mé hinh cho

tin hiéu mua khi khi chi s6 nay vwot xa 1 va ban khi chi sé nay tiém can 0.

= Cdc chi bdo vé dé bién déng (Volatility indicator): 6 bién dong vé gia cung cip thém thong tin dé xac
dinh cac dién bién cla gia ngoai khéi lwgng giao dich. Mot s mé hinh tiéu biéu dwa trén cac chi bao nay
la:

> Mb hinh ddy Bollinger: chi bao nay dwa ra cac ngwéng cao va thap twong dbi dé tim ra do bién dong

cwe dai twong dbi va xac nhan xu hwéng. Cé 2 mé hinh dwoc nghién ciru str dung day Bollinger 1a (1)
md hinh chi bao xac nhan (confirmation signal) va (2) mé hinh chi bao ddo chiéu (revearsal signal).
Trong md hinh dAu tién, mé hinh chi tin hiéu mua (ban) khi gia cé phiéu vwot day Bollinger trén (dui)
va do rong cla day tang dan. Trong mé hinh chi bdo dao chiéu, mua (ban) khi gia vwot ra ngoai day

Bollinger duéi va dé rong ctia day giam dan.

» M0 hinh dwa trén bién ddong qua khir cta gia (Historical Volatility): ¢ 2 mé hinh dwoc nghién cu st

dung chi bao vé dd bién déng qua khtr: md hinh bién déng twong dbi va mé hinh bién dong tuyét dbi.
V&i mo hinh dau tién, khi d6 bién dong trong ngén han c6 mirc rat thap so véi d6 bién dong dai han thi
thi trwéng c6 kha nang tang hodc gidm cao. Vi thé, mé hinh nay duoc két hop véi hé théng bao hiéu
xu huéng khac. Bbi véi mé hinh dwa trén bién dong twong ddi, hé théng chi dwa ra tin hiéu mua vi thé
can phai dwoc két hop voi cac chi bdo ban khac dé tao ra mot mé hinh hoan chinh. Tin hiéu mua ti
md hinh nay cé thé dwoc dién giai nhw sau: “Néu d6 bién déng qua kh&r cao hon mét mirc dwoc dinh

san trong mot khoang thoi gian va rét xubng thap hon mirc do dé thi mua”.

= Chi bdo co’ bén (fundamental analysis indicator): M6 hinh dinh lwong ctia Quy dau tu VFA két hop
céac chi bao phan tich k§ thuat va chi bao phan tich co' ban vé vi mé trong hé théng. Quy dau tw VFA st
dung s chénh l&ch gitra 1ai suat ngén han va lai suat qua dém va sy chénh |&ch gitra |4 suat dai han va
i suét ngén trong md hinh ctia minh. Chi b&o dau tién chi thj d thanh khoan cla hé thdng ngan hang va
c6 mbi twong quan nghich (negative relationship) véi thi trwéng chirng khoan. Chi bao thir hai dwa trén
tinh chat clia dwdng cong loi suét (yield curve), phan anh ky vong dai han ctia nha dau tw vé& nén kinh té,

va vi thé cé méi twong quan thuan (positive relationship) véi thi trwéng chirng khoan...
b) Hé théng phan bé tai san (Money management) va quan ly rdi ro (Risk management)

Quy dau tw VFA dac biét chu trong dén nghién ctru sau vé& cac cong cu quan ly rii ro va phan bd tai san, nhivng
yéu td tao nén sy khac biét I6n cho sy ting trwdng dai han ctia NAV dya trén anh huéng rét I6n cda hiéu (ring
3i kép. V&i hé thédng quan ly rii ro va phan bb tai san hop ly, téc d6 tang trwéng cla tai sdn dwoc tbi da héa va

ddng thoi gidm thiéu dwoc bién dong.

= Hé théng phén bé tai san: Quyét dinh quy m6 dau tw cho méi md hinh dinh lwgng dwa trén xac suét
sinh & clia mé hinh dé can bang gitra muc tiéu téi da hoa tang trwdng dai han (capital growth) va giam
thiéu rai ro pha san (risk ruin). Quy dau tw VFA st dung ly thuyét théng tin (Information theory), duwoc
phat kién b&i nha nghién cvu ctia cong ty Bell Labs, Claude Shannon, nhdm ting cwéng dd tin cay cla
céac cudc lién lac dién thoai thuwéng va dién thoai di dong. Trong ly thuyét nay, mét trong nhirng yéu té do
lwdng quan trong cla théng tin 1a “entropy”, dwoc tinh bang sb bit trung binh can thiét cho méi cudc lién
lac. Néu db tin cay cla théng tin cang cao, thi entropy - hay sd bit trung binh can thiét cho mdi cudc lién
lac - cang thap va nguwoc lai. N6i cach khac, do tin cay cua théng tin cang cao thi lwong théng tin can

thiét trén mdi kénh thong tin cang cao, vi thé can it kénh thong tin hon (chang han sb bit can thiét dé
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truyén tai thong tin sé it hon). Ly thuyét ciia Shannon ciing cht y dén “equivocation” - xac suét théng diép
clia théng tin dwa ra la sai - va tim ra cach dé loai trir equivocation ra khéi kénh théng tin dé& xac dinh
lwgng thong tin chinh xac. Théng tin trén thj trwdng chirng khoan cling cé nhirng equivocation vi dé
chinh xac cua théng tin cling xay ra theo xac suét vi théng tin chinh xac vé thj truéng co thé chwa duwoc
biét dén mot cach day dd. Trong trwdng hop clia Quy dau tw VFA, méi md hinh dinh lwong déu ¢ xac
suat thanh céng khac nhau, hay mirc do tin cay khac nhau. Vi thé, ly thuyét théng tin dwoc ng dung
trong viéc phan b tai san & khia canh ly thuyét nay bao cho ching ta biét chinh xac 1am sao s dung do

tin cay clia cac md hinh dinh lwong dé phan bd tai san vao cac mé hinh mua ban nay.

= Hé théng quan ly rai ro: Hé thdng nay dua ra cac co ché cét 16 (cut-loss) dé gidm kha nang toan bod
danh muc phat sinh 16 khi mé hinh xuét hién cac tin hiéu mua khoéng thanh céng (whipsaw) hoac khi cé
khiing hodng. Bén canh dd, co ché tai gia nhap thi trudng (re-enter) ciing dwoc thiét 1ap dé giam kha
néng mua gia cao hon nhiéu so v&i gia mua ban dau truéc khi tin hiéu cat 16 gid xuat hién. Mat khac, co
ché quan ly rdi ro cling xay dung cac chi bdo “phan vé” (technical counter indicator) nhdm xac dinh thoi
diém cat gidm quy mo dau tw trong didu kién thi trieéng khong thuan loi. Hé théng nay dwoc thiét lap
théng qua phwong phap tdi wu héa dwa trén phwong thirc Tri tué nhan tao (Artificial intelligence -
Machine learning) néi chung va thuat toan tién hoéa (Evolutionary algorithms) néi riéng. Thuat toan tién
héa md phdng thuyét tién hoa sinh hoc dé tim ra cac dap an tét nhat cho cac van dé c6 dd phirc tap cao.

Yéu t6 quyét dinh ctia phwong phap nay chinh 1a khd nang thich tng khi diéu kién thi trwong thay ddi.
c) Han ché ciia mé hinh Quy dau tw VFA

M6 hinh d4u tw theo xu hwéng cé kha néng thua 16 khi xuét hién nhiéu tin hiéu gid (whipsaw). Tin hiéu mua gia
(Buy whipsaw) xay ra khi cac chi bao dwa ra tin hiéu mua, thj triérng c6 nhirng biéu hién clia xu hwéng di lén
nhwng sau d6 quay dau dén mirc cét 16 lam Quy phai thanh hoan hoan toan danh muc. Mat khéac, tin hiéu cat 16
gia (cut-loss whipsaw) xuét hién khién Quy thoat hoan toan khéi thi triérng nhwng thi trweng lai bat dau mét xu
hwéng tang that sw. Nhirng tin hiéu gid co6 thé 1am cho lgi nhuan cta Quy thap hon lgi nhuan cta Quy dau tw
theo phwong phéap truyén théng (Buy and Hold) néu mé hinh dwa ra tin hiéu gia trong giai doan dau. Mét trong
nhirng phwong phap dé gidm thiéu tin hiéu giad va bao ddm murc ting trwdng bén virng 1a phwong phap két

hop nhiéu chi bao khac nhau ma Quy dau tw VFA sé ap dung.

Mét han ché khac la ngu6n dtr lidu han ché cla thi trwong chirng khoan Viét Nam non tré, trong khi mé hinh

dinh lweng can dwoc khai thac trén khédi lwgng théng tin 1&n.

Chién luvgc dau tw theo xu huéng dwoc trién khai toi wu khi sir dung mét hodc hai mé hinh don gian trén nhiéu
loai thi trwdrng khac nhau. Diéu nay khong kha thi dbi véi thi triedng Viet Nam. Mot phwong phap thay thé 1a da
dang héa cac md hinh mua ban hiéu qua khac nhau va ap dung vao mét thj trudng. Quy dau tw VFA thwc hién
phwong phap nay qua viéc dao sau nghién ctru nhiéu loai chi bao khac nhau va dat hé théng phan bd tai san

va quan ly rdi ro 1én hang dau.
2.3 Nha dau tw, s6 dang ky s& hiru chirng chi va chuyén nhwong chirng chi quy dau tw
* Nha dau tw

Nha dau tw clia Quy dau tw VFA bao gdm la phap nhan, ca nhan trong va ngoai nwédc, s& hiru it nhat 1a 2.000
(hai ngan) don vi Quy va khéng cé giéi han s& hivu tdi da trong mirc tdng vén dy kién phat hanh 14n dau. Nha
dau tw khong chiu trach nhiém phap ly hodc c6 bdn phan gi véi Quy dau tw ngoai trach nhiém trong pham vi s

chirng chi Quy ma ho sé& hiru.

BAN CAO BACH NIEM YET
QUY DAU TU' NANG DONG VIET NAM (VFA) 28



* Quyén va nghia vu cta nha dau tw
- Nha dau tw c6 quyén:

a) Duoc chia ¢d tirc hodc loi nhuan ciia Quy theo quyét dinh cla Pai hoi Nha dau tw dua trén co sé&

quy dinh tai Diéu 54 cta biéu 1é Quy.

b) Bwoc chuyén nhuong hodc ban chirng chi Quy dau tw VFA theo quy dinh tai Diéu 16 cta Diéu lé

Quy.

c) Duoc chia sb tai san con lai khi Quy thanh ly, giai thé hay pha san, twong trng véi sb don vi Quy nha
dau tw s& hivu (néu con).

d) Nhan day du cac thoéng tin thweng xuyén dinh ky hodc b4t thudng vé tinh hinh hoat dong ctia Quy va
bao céo dinh ky vé gia tri tai san rong ctia Quy.

e) DPuoc quyén mua thém chirng chi quy phat hanh thém khi Quy tang vén diéu 1&, theo ty 1é twong tng
véi sb don vi chirng chi Quy ma nha dau tw hién s& hiru can clr theo Danh sach nha dau tw sé hiru

chirng chi Quy do Trung tam Lwu ky Chirng khoan cung cép.

f) Duwoc ng cir va bau vao Ban dai dién Quy dau tw VFA khi dap ng cac diéu kién quy dinh tai Diéu

25 cta Diéu lé Quy.

g) Quyét dinh cung véi Dai hoi Nha dau tw cac van dé& quan trong lién quan dén té chirc va hoat dong

clia Quy theo Diéu 21 cua Diéu lé Quy.
- Nha dau tw ¢ nghia vu:
a) Tuan tha Diéu & QuY, chap hanh quyét dinh cla Pai hoi Nha Dau tw

b) Thanh toan day du tién mua ching chi Quy dau tw VFA nhw da cam két theo thdi gian quy dinh va
chiu trach nhiém vé no va céac nghia vu tai sén khac ctia Quy trong pham vi sé vén da gop.

c) Thuc hién dung theo nhirng quy dinh trong Diéu & Quy.
d) Chiu 16 twong (rng vé&i phan vén gop (néu co).
* 86 dang ky sé& hieu chieng chi quy
Cong ty quan ly quy VFM 1ap, lwu trir va cap nhat kip thoi sd dang ky nha dau tw tir khi Quy ddu tw VFA hoan
tat dot chao ban ra céng ching 1an dau. S6 dang ky nha dau tw clia Quy dau tw VFA cé thé 1a van ban, tap div
liéu dién t& hoac ca hai.
Sé dang ky nha dau tw phai c6 cac nodi dung sau:
a) Tén Quy dau tu VFA,
b) Sé Gidy chirng nhan chao ban ching chi quy, tdng gia tri vén huy ddng, thdi han hoat déng clia quy;
c) Tén, sé gidy phép, dia chi tru s& chinh clia cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat;
d) Téng sb chirng chi quy dwoc quyén chao ban, loai chirng chi quy dwoc quyén chao ban;

e) Danh sach nha dau tw, dia chi lién lac, sb lwgng va ty 1& s& hiru chirng chi quy, ngay dang ky s& hiu

chirng chi quy;

f) Ngay lap Sb dang ky nha dau tuw.
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* Chuyén nhwong ching chi quy

Viéc chuyén nhwong chirng chi Quy dau tw VFA sé dwoc thwe hién theo cac quy dinh clia phap luat hién hanh

vé chirng khoan va thj trwéng chirng khoan.
*Thira ké chieng chi quy

- Viéc thra ké chirng chi Quy phai phu hop véi quy dinh cia phap luat hién hanh vé viéc thira ké. Quy dau
tw VFA chi chdp nhan nguoi thiva ké hop phap va khéng chiu trach nhiém dbi véi bat ky tranh chép nao

lién quan dén viéc thiva ké hodc nguoi thiva ké.

- Céngty quan ly quy sé dang ky ngudi thira ké hop phap trong Sé dang ky nha dau tw sau khi nguoi thira

ké do6 da cung cip day di bang chirng hop phap vé viéc thira ké.

- Viéc chuyén nhwong quyén sé hivu chirng chi quy do viéc thira ké sé& tuan theo qui trinh chuyén nhwong
quyén s& hiru chirng khoan cta Trung Tam Luwu Ky Chirng Khoan va chi nhanh Trung Tam Lwu Ky

Chirng Khoan.
2.4 Phan phéi két qua hoat dong
* Phwong thire phéan phéi lgi nhuan cua Quy

QuY dau tw VFA thyc hién chién lwoc diu tw nang dong va coé nhidu déc thu khac biét so véi nhirng san pham
QuYy dau tw hién hiru trén thi truong. Quy dau tw VFA luén hwéng téi viec phan phéi téi da loi nhuan cho nha

dau tw. Vi vay, cb tirc Quy dau tv VFA dwoc quy dinh cu thé nhw sau:

Cb tirc Quy dwoc phan phéi cho nha dau tw dwa trén dé xuét clia cong ty quan ly quy, dwoc sw chép thuan cia
Ban dai dién Quy va trinh Dai hoi nha dau tw théng qua. Cd tlrc Quy chi dwoc phan phéi trong trwéng hop Quy
6 loi nhuan thwe hién 1a sb dwong. Sé tién hodc gia tri tai san twong (ng dé chia cb tic téi thidu la 50% loi
nhuan thuc hién trong nam. Cb tirc Quy c6 thé dwoc chi tra bang tién mét, bing quyén mua chirng chi quy
hodc béng tai sén khac theo quy dinh clia phap luat. Chi nhirtng nha dau tw dwoc ghi trong danh sach nha dau

tw tai ngay chét quyén do Trung tam Lwu ky Chirng khoan cung cap, méi dwoc nhan cb tic quy.

Néu xét thay phu hop, dwa trén dé xuét cta cong ty quan ly quy, dwoc sy chap thuan cia Ban dai dién Quy,
Ban dai dién Quy c6 thé quyét dinh tam (ng cho Nha dau tw mét sb ¢d tirc Quy ma loi nhuan hodc Quy dw tri
khac clia Quy dau tw VFA cho phép. Viéc tam (ng nay c6 thé duoc gidi quyét 06 (sau) thang mét lan hoac mot

khodng thoi gian thich hop (khéng qua 12 (mwdi hai) thang) cho cac nha dau tw & mirc da an dinh.
* Giai phdp cho van dé thua 16 cua Quy

- Trong trwéng hop Quy dau tw VFA dau tw bi thua 16 va c6 thé din dén pha san, Ban dai dién Quy phai
hop xem xét nguyén nhan thua 16 d& quy két trach nhiém. Néu Quy bi tén that hodc thua 16 do yéu té
khach quan, bat khd khang, sw kién vuot ngoai tm kiém soat hop ly, bao gdm nhuwng khéng gi¢i han
b&i: thién tai, dong dét, I lut, hda hoan, chién tranh, bénh dich, bao loan, nhitng dot khiing hodng, bién
dong Ién cla toan bo thi trwudng ma nhivng bién dong nay la két qua cla nhirng tac déng, &nh hwéng tai
chinh day chuyén mang tinh quéc té va khu v, ... thi nha dau tw phai ganh chiu khoan 16 twong (rng véi
ty 1& gop vén clia ho va sé khong nhan cé tirc quy trong giai doan doé. Trong trwdng hop d6, Ban Dai Dién

Quy s& xem xét va dé xuét lén Dai hoi Nha dau tw mét trong nhivng giai phap sau:
(i) Gilr nguyén mirc von Didu l8;

(i) Ghi gidm vén va phai dang ky lai m&c tbng vén méi;
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2.5

Viéc tdng hay giam vén Diéu & theo quy dinh tai khoan 1 Diéu nay phai dwoc sy chap thuan cia Dai hoi
nha dau tw va UBCKNN.

Cong ty quan ly quy phai chiu trach nhiém dén bu cac tdn that gay ra cho Quy dau tw VFA do nhan vién
clla Cong ty quan ly quy hoac Coéng ty quan ly quy khong thwc hién dung nghia vu theo quy dinh cla
phap luat hodc vi pham cac quy dinh clda phap luat trong hoat dong chirng khoan va thi trwdng chirng

khoan. Mrc bdi thuwdng phai dwgc nha dau tw ndm gilr chirng chi quy tai thoi diém tén that chap thuan.

Dai hoi nha dau tw

* Dai hoi nha dau tw thwong nién, bat thwong

Pai hdi nha dau tw thwong nién

Dai hoi Nha dau tw 1a co quan c6 thAm quyén cao nhat clia Quy dau tw VFA. TAt ca cac nha dau tw cé
tén trong Danh sach dang ky nha dau tw vao ngay chét quyén tham dw dai hdi do Trung Tam Lwu Ky

Chirng Khoan cung cép, déu cé quyén tham du Dai hoi.

Dai hoi Nha dau tw thwéng nién do Ban dai dién Quy, Cong ty quan ly quy triéu tap va dwoc té chirc

trong vong chin mwoi (90) ngay ké tir khi két thic nam tai chinh.

Pai hoi Nha dau tw thudng nién dwoc td chire méi ndm mot 1an. Thoi gian tbi da gitka hai ky dai hoi cach

nhau khoéng qua 15 thang.

Dai hoi Nha dau tw 14n dau tién do cong ty quan ly quy triéu tap va td chirc trong vong hai muwoi lam (25)

ngay sau khi hoan tat dot chao ban.

Chi phi ctia Dai hoi Nha dau tw thuwdng nién va Dai hoi Nha diu tw 1an dau tién do Quy thanh toan.

Dai hoi nha dau tw bat thuong

Cong ty quan ly quy, Ban dai dién quy, Ngan hang giam sat hodc nha dau tw/nhém nha dau tw dai dién
cho it nhat 10% vén diéu 1& quy lién tuc trong vong it nhat 6 thang, dwoc triéu tap Dai hoi Nha dau tw bat
thwong trong nhirng trvdng hgp sau day:

a) Xem xét stra ddi, bd sung Piéu 1& Quy, Ban cdo bach, Hop dbéng giam sat;

b) Xem xét thay ddi dinh hwéng trong chinh sach dau tw, phwong an phan phéi loi nhuan, muc tiéu dau
tw clia Quy va giai thé Quy;

c) Xem xét thay thé cong ty quan ly quy hodc ngan hang giam sat trong trwdng hop cac td chivc nay bi
twéc gidy phép hoat ddng, bi pha san, theo yéu cau clia Co quan nha nwédc cé thAm quyén hodc
theo quy dinh cuia phap luat;

d) Xem xét diéu chinh tdng mirc phi ngoai pham vi da dwoc quy dinh tai Diéu I& Quy cho cong ty quan ly
quy, ngan hang giam sat theo yéu ciu cla cong ty quan ly qu§, ngan hang giam sat;

e) Xem xét viéc gidi thé, sap nhap, hop nhat Quy theo ding quy dinh clia Diéu 1& Quy;

f) S6 lwong thanh vién Ban dai dién quy con lai dwéi 03 (ba) thanh vién.

Nha d3u tuw/nhém nha dau tw dai dién cho it nhat 10% vén diéu lé quy lién tuc trong vong it nhat 06 thang

yéu cau triéu tap Dai hdi nha dau tw bat thwong bang mot Van ban kién nghi. Van ban kién nghi triéu tap

phai néu rd ly do va muc dich cudc hop, cé chiv ky ddy di cla cac nha dau tw lién quan;
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Viéc t6 chirc Dai hoi nha dau tw bat thwong theo yéu ciu triéu tap cla nha dau tw/ nhém nha dau tv dai
dién cho it nhat 10% vén diéu 1& quy lién tuc trong vong it nhat 06 thang quy dinh tai khodn 1 Diéu nay
phai dwoc Cong ty quan ly quy, Ban dai dién quy thwc hién trong vong ba muoi (30) ngay, ké tir ngay
nhan dwoc Van ban kién nghi triéu tap hop I&. Cham nhat mwoi 1dm (15) ngay trwde khi dién ra cude hop
Pai hoi Nha dau tw, bén triéu tap hop phai théng bao coéng khai cho nha dau tw vé viéc triéu tap hop Dai
hoi Nha dau tw bat thwong.

Cong ty quan ly quy, Ban dai dién quy, Ngan hang giam sat phai té chirc Dai hi Nha dau tw bat thuwong
do minh triéu tap theo quy dinh tai khodn 1 Diéu nay, trong vong ba muoi (30) ngay, ké ti ngay cé théng
bao vé viéc triéu tap Dai hdi Nha dau tw bat thwong. Cham nhat mwdi 1am (15) ngay truwdc khi dién ra
cudc hop Dai hoi Nha dau tw, bén triéu tap hop phai thong bao céng khai cho nha dau tw vé viéc triéu tap
hop Dai hoi Nha dau tu.

Chi phi ctia Dai hoi Nha dau tw bat thwéng do Quy thanh toan, trir trirng hop Pai hoi dwoc t6 chire theo
quy dinh tai Biém d Khoan 1 Diéu nay thi chi phi t& chirc Dai hoi bat thwéng do bén yéu cau triéu tap chiu

trach nhiém thanh toan.

* Quyén han va nhiém vu cta nha dau tw, dai hdi nha dau tw

B&u, mi&n nhiém, bai nhiém Chu tich hodc thanh vién ctia Ban dai dién Quy;
Quyét dinh mdc thu lao va chi phi hoat dong clia Ban dai dién Quy;
Xem xét didu chinh tdng mirc phi trd cho Céng ty quan ly qu§ va ngan hang giam sat;

Xem xét va xt ly vi pham clia Cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat va Ban dai dién Quy ma nhirng vi

pham nay gay tén that nghiém trong cho Quy;

Quyét dinh chinh stra, bd sung Diéu 1& QuY, hop ddng giam sat, quyét dinh viéc niém yét chirng chi quy
dong;

Quyét dinh cac thay ddi co ban trong chinh sach dau tw, muc tiéu dau tw ctia quy va giai thé quy;

Quyét dinh viéc phat hanh thém chirng chi quj nham tang vén diéu 1& ctia Quy, phwong an phat hanh va

str dung vén thu dworc tlr viec phat hanh;

Quyét dinh thay thé cong ty quan ly quj hodc ngan hang giam sat trong trwéng hop céac té chirc nay bi
twéc gidy phép hoat dong, bi pha san, theo yéu ciu clia Co quan nha nuwéc cé thAm quyén hodc theo
quy dinh cla phap luat;

Yéu cau Coéng ty quan ly qu§, ngan hang giam sat trinh sb sach ké toan hoac gidy to& giao dich tai Dai hoi
Nha dau tv;

Théng qua béo céo tai chinh hang ndm vé tai san va hoat dong ctia Quy;
Théng qua viéc Iya chon td chirc kiém toan dwoc chip thuan dé kiém toan bao cdo tai chinh hang nam
clia quy;

Quyét dinh giai thé, sap nhap, hop nhat Quy theo dung quy dinh cta Diéu 1é Quy.

* Thé thirc tién hanh Pai hdi nha dau tw

Thoi gian, chwong trinh va ndi dung dy kién cia Dai hdi Nha dau tw phai dwoc thong bao cong khai
(cong bé trén trang thong tin dién tlr clia Coéng ty quéan ly quy) cho nha dau tw va bao cdo UBCKNN téi

thiéu it nhat 05 (nam) ngay lam viéc trwdc khi tién hanh Dai hoi.
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- Cudc hop Dai hoi Nha dau tw dwoc tién hanh khi co sb nha dau tw tham dw dai dién cho it nhat 51% vén

diéu lé Quy. Hinh thirc tham dy Dai hoi c6 thé Ia truc tiép hodc théng qua Gy quyén.

- Trwdng hop cudc hop 1an thir nhét khong da didu kién tién hanh theo quy dinh tai Khoan 2 Diéu nay,
cudc hop Ian tht hai dwoc triéu tap trong thdi han ba muoi (30) ngay, ké tir ngay cudc hop 1an thir nhat
dw dinh khai mac. Trong trwdng hop nay, Dai hoi Nha dau tw dwoc tién hanh khéng phu thudc vao sé

nha dau tw tham du.

- Pai hoi Nha dau tw c6 thé dwoc td chirc dwéi hinh thirc hop tap trung hodc khéng tap trung bang céch
l4y y kién bang van ban.

- Dai hoi Nha dau tw sé do Cha tich Ban dai dién Quy chai tri, néu Cha tich vdng mat thi Phé Cha tich Ban
dai dién Qu§ hodc b4t ky nguoi nao khac do Dai hoi nha diu tw bau ra sé ch tri.

- Tét ca cudc hop cla Dai hoi Nha diu tw phai dwoc lap thanh bién ban va lwu gitv & tru s& chinh cla
Cong ty quan ly quy.

* Quyét dinh cua DPai héi nha dau tw

- Mai don vi quy sé& c6 mot quyén bidu quyét. Ngan hang giam sat, cong ty quan ly quy, té chirc kiém toan,
cong ty luat, t6 chire dinh gia bat dong san (néu co) cung cép dich vu cho Quy duoc quyén tham gia Dai
hoi Nha dau tw nhung khong dwoc bidu quyét.

- Dai hdi Nha dau tw thdng qua cac quyét dinh thudc thdm quyén bang hinh thirc biéu quyét tai cude hop
ho&c l4y y kién bang van ban.

- Quyét dinh ctia Dai hdi Nha diu tv dwoc thong qua tai cudc hop khi dap (rng cac diéu kién sau day:

a) Duoc sb nha dau tw dai dién cho it nhat 51% tbng s6 phiéu biéu quyét ciia cac nha dau tw tham dy
Dai hoi va cac nha dau tw tham gia biéu quyét thong qua cac hinh thirc khac chép thuan;

b) Déi voi quyét dinh vé& viéc stra dbi, bd sung Diéu 1é quy, giai thé, sap nhap, hop nhat Quy, thay ddi
Cong ty quan ly quy, Ngan hang giam sat dwoc théng qua khi dwoc sé nha dau tw dai dién cho it
nhat 65% tong sé phiéu biéu quyét ciia cac nha dau tw tham dy Dai hdi va cac nha dau tw tham gia
biéu quyét thdng qua cac hinh thirc khac dwoc chéap thuan.

- Trwong hop lay y kién dwdi hinh thire bang van ban, quyét dinh cha Dai hdi Nha dau tw dwoc théong qua
néu dwoc sb nha dau tw dai dién cho it nhat 75% toéng sb phiéu biéu quyét clia cac nha dau tw tham gia
biéu quyét chap thuan.

- Quyét dinh cta Pai hdi Nha dau tw vé cac van dé sau day phai duwoc théng qua bang hinh thirc biéu
quyét tai cuodc hop la:

a) Théng qua viéc diéu chinh tdng mirc phi ngoai pham vi da dwoc quy dinh tai Diéu 1&é Quy cho Céng ty
quan ly quy, Ngan hang giam sat;

b) Théng qua céc bao cdo vé tinh hinh tai chinh, tai san va hoat ddng hang nadm cla QuY;

c) Giaithé, sap nhap, hop nhat Quy, thay déi Céng ty quan ly quy, Ngan hang giam sat.

- Cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat co trach nhiém dam béo rdng moi quyét dinh ctia Dai hdi Nha
dau tw la phu hop véi quy dinh phap luat va Diéu 1é Quy.

- Trong vong bay (07) ngay sau khi két thic Dai hdi Nha dau tw, Cong ty quan ly quy, Ban dai dién quy cé
trach nhiém lap Bién ban va Nghi quyét Pai hoi va giri cho UBCKNN.
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- UBCKNN c6 quyén yéu cau thay ddi ndi dung cac quyét dinh trong Nghi quyét Dai hdi trong trwdng hop
ndi dung cac quyét dinh nay trai véi quy dinh cla phap luat.

2.6 Ban dai dién Quy
* Té chirc Ban dai dién Quy
- Ban dai dién Quy dau tv VFA do Dai hoi Nha dau tw bau ra, dai dién cho quyén loi clia nha dau tw.

- Ban dai dién Quy dau tw VFA cé tir 05 (ndm) dén 09 (chin) thanh vién, trong dé c6 it nhat 2/3 (hai phan
ba) s6 thanh vién Ban dai dién quy |a thanh vién doc lap (khong phai la ngwoi co lién quan) clia cong ty

quan ly quy, ngan hang giam sat.
- Ban dai dién Quy c6 nhiém ky & 03 (ba) nam va c6 thé duoc bau lai tai Dai hoi Nha du tw tiép theo.

- Quyét dinh ctia Ban dai dién quy dwoc thong qua bang bidu quyét tai cudc hop, 14y y kién bang van ban.
M&i thanh vién Ban dai dién quj c6 mét phiéu bidu quyét. Thanh vién Ban dai dién quy khéng dwoc Gy

quyén cho ngudi khac thwe hién quyén va nghia vu ctia minh ddi véi Quy.

- Khi Quy dang ky niém yét, cac thanh vién Ban dai dién Quy tai thoi diém nay phai cam két han ché
chuyén nhuwong theo quy dinh cia phap luat hién hanh. Cam két han ché chuyén nhuong nay cé gia tri
phap ly trong subt thoi gian han ché chuyén nhwong luat dinh, ké ca trwdng hop thanh vién Ban dai dién
quy doé khéng con dwong nhiém. Cac quy dinh vé& han ché chuyén nhwong nay chi cé hiéu lwc dbi véi cac

thanh vién Ban dai dién da c6 cam két tai thoi diém niém yét.

- Trong qua trinh hoat déng, trwdng hop thanh vién Ban dai dién quy bi dinh chi hodc bai mién theo quy
dinh tai Diéu 29 cta Diéu 1& QuY, sb lwgng thanh vién con lai khéng duéi 03 (ba) thanh vién thi Ban dai
dién tiép tuc thwc hién nhiém vu va co clu té chirc méi gdm cac thanh vién con lai. Viéc bau bd sung
thanh vién Ban dai dién quy cho da sb lwgng thanh vién theo quy dinh tai Diéu Ié sé& dwoc thyc hién tai

Pai hoi nha dau tw thweng nién gan nhét.

- Trwong hop s6 lweng thanh vién con lai dwai 03 (ba) thanh vién thi Ban dai dién qu§ phai triéu tap Pai
hoi nha dau tw bat thworng dé bau thém thanh vién Ban dai dién qu§, nhdm dam bao vé sé lwong thanh
vién Ban dai dién quy theo dung quy dinh cta Diéu I&, trong vong 02 thang ké ti» ngay théng béo viéc
thay ddi trén.

- Céng ty quan ly quy phai théng bao cong khai (céng bd trén trang théng tin dién t&r cia Céng ty quan ly
quy) viéc thay ddi co cdu Ban dai dién cho nha dau tw va bao cdo cho UBCKNN, S& Giao dich chirng
khoan TP.HCM va Ngan hang giam sat.

* Tiéu chuan Iwa chon thanh vién Ban dai dién quy
Thanh vién Ban dai dién Quy phai hdi du cac diéu kién sau:

() La nha dau tw hodc dai dién hop phap cla nha dau tw la phap nhan, s& hivu it nhat 3% von diéu 1é
ho&c nhitng ngwdi ndi tiéng cé nhiéu kinh nghiém trong Iinh viee quan ly kinh té, tai chinh va thi truong
vén. Thanh vién déc 1ap khéng phai la ngwoi o lién quan clia coéng ty quan ly qu va ngan hang giam
sat.

(i) Néu thanh vién 1a Cha tich, Phé Cha tich Ban dai dién thi phai cé trinh d6 quan ly kinh té, tai chinh, am

hiéu céng viéc hoat dong kinh doanh cltia Quy dau tu.
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* Quyén han va nhiém vu cta Ban dai dién quy

Thwe hién cac nhiém vu va quyén han dwoc phan céng va phan nhiém mét cach trung thue trong khuén
khé cac quy dinh cla phap luat hién hanh va ctia Diéu I& Quy da dwoc Dai hdi Nha dau tw théng qua;

Trung thanh véi loi ich ctia Quy, tranh cac xung dét vé quyén loi, gay thiét hai cho Quy, bdo dam tuan
tht cac nguyén tac trong trwérng hop c6 mau thuan vé lgi ich gitra thanh vién va Quy, gitra thanh vién va

nhirng ngwoi co lién quan clta Quy;

Giam sat hoat ddng clia cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat va cac té chirc cung cap dich vu cho

QuY phu hop véi Diéu 1& quy va quy dinh phap luat;

Kiém tra, giam séat viéc thuc hién quy trinh va phwong phap xac dinh gia tri tai san rong ctia Quy;

Kién nghi cac chinh sach va muc tiéu dau tv cla Quy;

Kién nghi mtrc loi nhuan phan phéi cho nha dau tw; thdng qua thdi han va tha tuc phan phéi loi nhuan;

Kién nghi viéc thay di cong ty quan Iy quy hodc ngan hang giam sat trong trwéng hop cac td chirc nay bi

twéc gidy phép hoat déng, bi pha san ho&c vi pham nghiém trong Diéu & Quy hodc Ban céo bach;

Khong mét thanh vién Ban dai dién nao phai chju trach nhiém ca nhéan vé nhirng hanh dong cda minh
hodc bat ky hanh ddng nao khac dwoc thire hién mot cach cé thién chi, trung thyc, trong sach, chi céng,
vo tw, nhan danh Quy, phu hop véi pham vi va quyén han duoc giao theo quy dinh, hodc phu hop véi
quyén han dwoc giao theo Diéu 1& Quy ho&c phiu hop véi Quy ché Ban dai dién va tuan tha dung cac quy
dinh phap luat;

Tham gia bau, mién nhiém, bai nhiém cac chirc danh trong Ban dai dién Quy thudc thdm quyén cla Ban

dai dién Quy;

Nghién ctru danh gia tinh hinh va két qua hoat dong, dong gop y kién vao viéc xay dwng phwong hwéng

nhiém vu va chién luvgc phat trién hang ndm, hang quy cta Quy;

Ban dai dién Quy khéng duwoc trye tiép hay gian tiép:

a) Dung tai sdn Quy cho bét ky ngwoi dau tw ndo cla Quy dau tw vay tién;

b) Dung tai san Quy dé bao lanh hay cung cAp tai sén thé chap cho nguoi dau tw vay tién;

c) Dung tai sdn Quy dé bao lanh hodc cung cAp tai san thé chap cho mét cong ty khac vay tién;

d) Cung cAp cac théng tin khong duwoc phép phé bién clia Quy dau tw cling nhw cta khach hang cho
bat ct ai.

Tham dy cac phién hop Ban dai dién Quy, truc tiép thao luan va tham gia bidu quyét hodc gri phiéu y

kién tham gia bidu quyét (trong trverng hop véng mat tai cudc hop hodc trong trwérng hop dwoc Chi tich

Ban dai dién Quy hdi y kién bang van ban) dé quyét dinh cac van dé thudc néi dung phién hop;
Thwe hién cac nghi quyét cia Dai hoi Nha dau tw va cac quyét dinh ctia Ban dai dién Quy;

Trén 2/3 (hai phan ba) s6 thanh vién Ban dai dién Quy tré 1én cé quyén quyét dinh triéu tap hop Dai hoi
Nha dau tw bat thwdng hodc Ban dai dién Quy phién bat thuong.

C6 thé dwge Cha tich Ban dai dién Gy quyén quyét dinh mot s6 van dé cu thé trong mét sb linh ve nhat
dinh.

Chép hanh cac quy dinh khac cta phap luat va Didu 1& Quy.
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- Ban dai dién Quy c6 quyén duoc hwéng thu lao hang thang, mic thu lao do Dai hoi Nha dau tw quyét
dinh.
- Chép hanh dung cam két han ché chuyén nhwong ciia minh theo quy dinh tai khoan 5 Diéu 24 cla Diéu
I& Quy va phap luat hién hanh.
- Phai ch4p hanh quy dinh vé viéc cong bb théng tin trong giao dich chirng chi Quy dau tw VFA do minh
thwe hién theo luat dinh, cu thé Ia:
= Truwéc khi giao dich chirng chi Quy dau tw VFA (chang han: cho, tdng, mua ban, thira ké, quyén mua
chirng chi quy phat hanh thém.,... ), nguwoi du kién thuc hién giao dich phai tién hanh thi tuc bao céo
cho UBCKNN, S& giao dich chirng khoan TP.HCM va céng ty quan ly quy VFM theo mau bao céo do
S& giao dich chirng khoan TP.HCM ban hanh, trwéc ngay dw kién thwc hién giao dich téi thiéu ba
(03) ngay lam viéc. Thei han dy kién giao dich khéng qué hai (02) thang,va chi duoc tién hanh giao
dich sau 24 gid ké tir khi c6 cong b théng tin tir phia S& giao dich chirng khoan TP.HCM.

= Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay hoan tat giao dich, ngudi thwe hién giao dich phai bao céao
vé két qua giao dich cho UBCKNN, S& giao dich chirng khoan TP.HCM va céng ty quan ly quy VFM
theo mau bao céo do S& giao dich chirng khoan TP.HCM ban hanh.

=  Trwdong hop khoéng thwc hién giao dich, thi cling phai bao cao ly do véi UBCKNN, S& giao dich
chirng khoan TP.HCM va céng ty quan ly quj VFM trong vong 03 ngay ké tir ngay két thic thei han
dw kién thuc hién giao dich.

* Cha tich Ban dai dién quy

- DPai hdi Nha dau tw bau Cha tich Ban dai dién quy trong sb thanh vién Ban dai dién. Cht tich Ban dai dién
quy phai la thanh vién doc lap.

- Chu tich Ban dai dién qu§ c6 cac quyén va nhiém vu sau day:

a) Lap chuong trinh, ké hoach hoat ddng ciia Ban dai dién qu¥;
b) Chuén bj chwong trinh, ndi dung, céc tai liéu phuc vu cudc hop; triéu tap va chi toa cuéc hop Ban dai
dién quy;
c) Theo déi qua trinh td chirc thue hién cac quyét dinh ctia Ban dai dién quy;
d) Dai dién Ban dai dién quy ban hanh cac quyét dinh dinh chi, bai, mi&n nhiém thanh vién Ban dai dién
quy dwoc quy dinh tai khoan 1 Diéu 29 cta Didu lé Qu§.
* Tha tuc diéu hanh cua Ban dai dién quy

- Trwong hop Chu tich Ban dai dién quy vang mat hodc mét kha nang thwc hién nhiém vu dwoc giao thi
thanh vién Ban dai dién qu§ dwoc Cha tich Ban dai dién quy Gy quyén sé thwc hién cac quyén va nhiém
vu ctia Chu tich Ban dai dién quy.

- Trweng hop khong cé ngwdi dwoc Gy quyén, cac thanh vién Ban dai dién quy con lai chon mét trong sé
cac thanh vién déc lap tam thdi gitk chire Chl tich Ban dai dién qu§ theo nguyén téc nhét tri. Viéc bau lai
Chu tich Ban dai dién quy sé& dwoc thye hién tai Dai hoi Nha dau tw thuwdng nién gan nhét.

* Dinh chi va bdi mién thanh vién Ban dai dién Quy
- Thanh vién Ban dai dién Quy bi dinh chi ho&c bai mi&n dwong nhién trong cac truéng hop sau:

a) Bikhai té hoac truy t6;
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b) Bitda an tuyén bd mét tich, chét hodc bi han ché nang lwc hanh vi dan su;

c) Bi cdm khoéng cho gitr chirc thanh vién Ban dai dién Quy do quy dinh cla luat phap hodc cua

UBCKNN va céc co quan c6 thadm quyén;
d) Xin tlr chirc, chét hodc hét nhiém ky;
Thanh vién Ban dai dién Quy sé bj dinh chi hodc bai mién trong cac trwdng hop sau:
a) Bi cach chirc hoac bai mién theo ding quy dinh cla Diéu l& Quy;
b) Tiét16 cac bi mat ma nhirng bi mat nay di nguoc lai véi cac loi ich cla Quy;
c) Bicach chirc thanh vién Ban dai dién quy khi co Quyét dinh clia Dai hoi Nha dau tw;

d) Khéng tham gia cac hoat dong ctia Ban dai dién trong 09 (chin) thang lién tuc, trir trudng hop bét
kha khang;

e) Vipham nghiém trong nghfa vu clia minh c6 nguy co’ gay thiét hai cho Quy.

f) Khoéng cé da tiéu chuan va diéu kién theo quy dinh tai Diéu 25 cta Diéu lé Quy.

* Cudc hop Ban dai dién Quy

Chu tich Ban dai dién quy c6 quyén triéu tap hop Ban dai dién quy. Ban dai dién quy phai hop it nhat méi

quy mét lan dé thao luan va quyét dinh cac van dé thudc thdm quyén cla minh.

Ban dai dién Quy triéu tap cudc hop bat thwong theo yéu ciu cha Chua tich Ban dai dién quy, cong ty
quan ly quy hodc ngan hang giam sat hodc theo yéu cdu cla it nhat hai phan ba (2/3) téng sb thanh vién

Ban dai dién quy.

Cuoc hop Ban dai dién Quy dwoc tién hanh khi cé tir 2/3 (hai phan ba) téng sb thanh vién tré 1&n tham
dw. Quyét dinh ctia Ban dai dién Quy dwoc thong qua néu dwoc da sd thanh vién dw hop chép thuan.
Trudng hop sé phiéu ngang nhau thi quyét dinh cudi cung thudc vé phia cé y kién cGa Cha tich Ban dai
dién Quy.

Cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat c6 quyén tham du cudc hop clta Ban dai dién quy nhung
khéng dwoc quyén biéu quyét.

Ban dai dién Quy sé chi dinh mot nhan vién cé nang luc ctia Cong ty quan ly quy dé lam thw ky va ghi

bién ban hop clia Ban dai dién Quy.

Cudc hop Ban dai dién quy phai dwoc ghi day du vao bién ban. Chu toa va thw ky phai lién d&i chiu trach

nhiém vé tinh chinh xac va trung thwc cla bién ban hop Ban dai dién Quy.

Tét ca cac chi phi td chirc cac cudc hop va chi phi cdng tac ctia Ban dai dién Quy sé do Quy thanh toan.

2.7 Tiéu chi lwa chon, quyén han va trach nhiém ctia Cong ty Quan ly Quy

* Tiéu chuén Iwa chon Céng ty Quan ly Quy

Cong ty quan ly quy dwoc lwa chon phéi thda man cac diéu kién sau:

D3 dwoc UBCKNN cép phép hoat dong quan ly Quy.
Hoan toan doc Iap v&i ngan hang giam sat.
C6 day di kha nang thuc hién cong tac quan ly Quy

Pdng y thuc hién cac cam két déi véi Quy nhw néu tai Phu luc 1 va Phu luc 3 cla Diéu 1&é Quy.

BAN CAO BACH NIEM YET
QUY DAU TU' NANG DONG VIET NAM (VFA) 37



* Trdch nhiém va quyén han cta Céng ty Quan ly Quy

Cong ty quan ly quy cé cac nghia vu sau:

Tuan tha Diéu 1& quy va bdo vé quyén loi clia nha dau tw.
Cong béng, trung thwe va vi lgi ich cla quy va nha dau tu;

Cong ty quan ly quy quan ly doc lap va tach biét tai san cla tlrng quy, clia cong ty quan ly quy; cong ty
quan ly quy bao dam tach biét vé td chirc, nhan sy trong hoat dong quan ly quy va cac hoat dong khac

clia cong ty;

Déi v&i nhirng giao dich clia quy do cong ty quan ly quy thuc hién trong dé c6 sy tham gia clia nguwdi cé
lién quan ctia Cong ty quan ly quy, phai dam bao sy cdng béng va khoéng lam tén hai dén quyén loi cta

quy;

Bao dam viéc Gy quyén trach nhiém cho bén thir ba va sw thay déi tb chirc, quan ly cta coéng ty quan ly

quy khong gay anh hwéng bat loi dén quyén loi ciia quy;

Cong ty quan ly quy VFM phai chiu trach nhiém dén bu cac toén that gay ra cho Quy dau tw VFA do nhan
vién clia Cong ty quan ly quy VFM hodac Cong ty quan ly quy VFM khéng thic hién dung nghia vy theo
quy dinh cla phap luat hodc vi pham cac quy dinh cla phap luat trong hoat dong chirng khoan va thi
trworng chirng khoan. Mire bdi thuwdng phai dwgc nha dau tw ndm gilr chirng chi quy tai thoi diém tdn that

chép thuan.

T4t ca cac giao dich chirng khoan cla Thanh vién Hoi ddng quan tri, nhitng ngwdi quan ly va nhan vién
clia Cong ty quan ly quj déu phai dwoc bdo cdo va quan ly tap trung tai cong ty quan ly quy dudi sy
giam sat clia bd phan kiém soat noi bo;

Khi céng ty quan ly quy giao dich mua, ban cac tai sdn cho quy thi thanh vién Hai ddng quan tri, Téng
giam dbc, phé tdng giam déc cong ty, nguwdi diéu hanh quy khéng dwoc nhan bat ky mét lgi ich nao cho
cong ty hodc cho chinh minh hodc cho nguwdi thi ba, ngoai khodn phi va thwéng quy dinh trong Diéu l&

quy;

Thuwc hién viéc xac dinh gia tri tai san rong clia Quy theo quy dinh clia phap luat va Didu lé QuY;

Trong trwéng hop ngan hang giam sat phat hién va théng bao cho céng ty quan Ij quy biét giao dich
khéng phu hop véi quy dinh clia phap luat, Diéu 1& quy hodc vuot qua thdm quyén clia cong ty quan ly
quy, cong ty quan ly phai hdy bd giao dich d6 hodc thyc hién mua hodc ban tai san cta Quj nham phuc
hdi tai san clia quy nhw trwdc khi co giao dich. Moi chi phi phat sinh lién quan dén cac giao dich nay do

cong ty quan ly quy chiju;

Phai tuan thi cac cam két nhw dwoc liét ké tai Phu luc 1 va Phu luc 3 cia Diéu 1& Quy.

Céng ty quan Iy quy cd cac quyén sau:

Puoc huéng cac khoan phi va thuwéng dwoc quy dinh trong Diéu 1& Quy phu hop véi quy dinh cla phap

luat;
Buoc thye hién cac hoat dong kinh doanh, dich vu phu hgp v&i quy dinh cta phap luat.
Puwoc tham gia cac cudc hop dinh ky va bat thwdng clia Dai héi Nha dAu tw va cla Ban dai dién Quy.

Puoc quyét dinh cac khoan dau tw cia quy phi hop véi quy dinh clia Diéu 1&é Quy va cac quy dinh khac

cua phap luat.
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* Cham durt quyén va nghia vu déi véi Cong ty Quan ly Quy

Cong ty quan ly quy s& chdm dit quyén va nghia vu cGia minh déi véi Quy trong céac trwéng hop sau:

Cong ty quan ly quy d& nghi chAm dit quyén, nghia vu clia minh déi véi Quy theo cac quy dinh cla Diéu
lé Quy da dwoc Dai hoi Nha dau tw chép thuan;

Theo dé& nghi ctia Ngan hang giam sat hodc Ban dai dién Quy, va da dwoc Dai hdi Nha dau tw chép

thuan;

Bij thu hdi Giéy phép thanh Iap va hoat dong theo quy dinh tai Luat Chirng khoan;
Tw nguyén chdm dut hoat déong;

Quy hét thoi gian hoat déng;

Cong ty quan ly quy sap nhap hodc hop nhat véi mot Cong ty quan Iy quy khac va da hoan tat viéc ban
giao quyén va nghia vu dbi véi Quy cho Coéng ty quén ly quy méi hinh thanh sau khi sap nhap hoéc hop

nhéat va Cong ty quan ly quj méi nay da duoc cap Gidy phép thanh lap va hoat déong.

* Han ché hoat déng ctua Céng ty Quan ly Quy

Cong ty quan ly quy khéng dwoc la ngudi 6 lién quan, ¢é quan hé s& hivu dbi véi ngan hang giam sat

clia Quy.

Thanh vién Ho6i ddng quan tri, Tdng Giam dbc, Phé Téng Giam dbc, ngwdi hanh nghé quén ly quy cla

cobng ty quan ly quy khéng dwoc déng thei lam viéc cho ngan hang giam sat ctia Quy.

Nguw&i cé lien quan cla cong ty quan ly quy, ngwdi hanh nghé quan ly quf, ngudi lam viéc tai cong ty
quan ly qu§ chi dwo'c mua, ban cac ching chi Quy théng qua hé théng giao dich theo phwong thirc khép

Iénh tap trung tai S& Giao dich Chirng khoan.

Tri trwng hop céc giao dich mua, ban quy dinh tai Khoan 3 Diéu nay, ngudi cé lién quan cla cong ty
quan ly qu§, ngwdi hanh nghé quan ly quy, nguwdi 1am viéc tai cong ty quan Iy qui khéng dwoc la dbi tac

trong cac giao dich khac voi Quy.

T4t ca cac giao dich chirng khoan cua thanh vién Ho6i ddng Quan tri, Téng Giam déc, Phé Téng Giam
dbc, thanh vién Ban Kiém soat, Kiém soat vién, nguwdi hanh nghé quén ly quy va cac nhan vién cla cong
ty quan ly quy phai bao cao bd phan kiém soat ndi bod trwdrc va ngay sau khi giao dich va phai dwoc quan
ly tap trung tai Cong ty dwdi sw giam sat cta bd phan kiém soat ndi bo.

Khi cong ty quén ly quy giao dich cac tai san clia Quy thi thanh vién Hoi ddng Quan tri, Tédng Giam déc,
Phé Téng Giam dbc, ngwoi hanh nghé quan ly quy va moi nhan vién cta Céng ty quan ly quy khéng
dwoc phép yéu ciu, doi hdi hodc tiép nhan, duwéi danh nghia ca nhan hodc danh nghia ctia cong ty quan
ly quy, b4t ky khoan thu lao, lgi nhuan hay lgi ich nao tir viéc thye hién cac giao dich tai san Quy do moét
t6 chire thir ba cung c&p ngoai trir cac khoan phi, thwéng da dwoc néu rd trong Diéu 1& Quy.

Cong ty quan ly quy sé khong:

a) S dung tai sén clia Quy dé dau tw vao chinh Quy;

b) S dung tai san clia Quy dé dau tw vao cac Quy dai ching khac do minh quan ly;

c) S dung tai san cta cong ty, tai san Gy thac theo danh muc dau tw do minh quan ly dé dau tw vao

Quy.
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- Cong ty quan ly quy khéng dwoc st dung tai san clia Quy dé cho vay, béo lanh cho bét ky khoan vay nao
cla cbng ty, ngwdi cé lién quan cla cong ty, hodc dé thanh toan cac nghia vu no ctia ban than cong ty,
thanh toan cac nghia vu no clia ngwdi o lién quan cla cong ty hodc thanh toan cac nghia vu no clia bat
ky mot déi tac nao.

- Céng ty quan ly quy phai kiém soat va ddm bao chi phi giao dich trong cac giao dich tai san cla Quy &
muc hop ly va khéng cao hon murc chi phi giao dich binh quan trén thj trwdng.

- Céng ty quan ly quy phai tuan tht cac han ché dau tw trong hoat ddng quan ly quy quy dinh tai Diéu 11
cta Didu 1& Qu¥.

2.8 Tiéu chi lwa chon, quyén han va trach nhiém cia Ngan hang giam sat
* Tiéu chuan Iwa chon ngan hang giam sat
Ngan hang Giam sat dwoc chon phai théda man cac diéu kién sau:

- La ngan hang thwong mai cé gidy chirng nhan déng ky hoat déng Iwu ky chirng khoan va cé chirc néng
thwe hién cac dich vu lwu ky va giam sat viéc quan ly Quy dai ching do UBCKNN cép.

- Ngan hang giam sat, Thanh vién Hoi Ddng Quan Tri, Thanh vién Ban Téng Giam déc, nhan vién truc tiép
clia ngan hang giam sat thwc hién dich vy giam sat va bao quan tai san quy khéng dwoc la ngudi cd lién
quan, cé quan hé s& hiru, vay hoac cho vay véi cong ty quan ly quy va nguoc lai.

- Ngan hang giam sat, Thanh vién Hoi Ddng Quan Tri, Thanh vién Ban Téng Giam déc, nhan vién truc tiép
clia ngan hang giam sat thuc hién dich vu giam sat va bao quan tai san quy khong duoc la déi tac mua,
ban tai san ctia Quy.

- Cé day du nang lwe cung cép dich vu giam sat, lwu ky.

DPéng y thuc hién cac cam két dbi véi Quy nhw dwoc néu tai Phu luc 2 va Phu luc 3 clia Didu 1é Qu§.
* Trach nhiém, quyén han cta ngan hang giam sat

Nghia vu ctia ngan hang giam sat:

- Ngan hang giam sét cé trach nhiém kiém tra, giam sat, d&m bao hoat déng quan ly Quy clia céng ty quan

ly quy la phu hop véi quy dinh ctia phap luat, Didu 1é Quy.

Ngan hang giadm sat c6 thé thwc hién dang ky s& hiru chirng chi Quy cho nha dau tw; tao diéu kién thuan

loi va thwe hién cac hoat dong giip nha dau tw thwc hién quyén phat sinh lién quan dén viéc sé& hiru

chirng chi quy;

- Ngan hang giam sat ¢ nghia vu lwu gil¥ va bao quan an toan tai san Quy, thay mat Quy thwc hién quyén
phat sinh lién quan dén tai san Quy (ngoai trir quyén bd phiéu), thanh toan giao dich Quy theo dung quy
dinh phap luat, Diéu |& quy, hop ddng giam sat va Iénh hodc chi thi hop phap ctia cong ty quén ly quy;

- Ngéan hang giam sat phai quan ly tach biét tai sadn cla cac Quy v&i nhau va véi tai san clia ngan hang
gidm sat va cac tai san khac do ngan hang giam sat quan ly, trong moi trwdng hop, vén va tai san cua
Quy khéng duwoc st dung dé thanh toan nhitng khoan no' cla bt ky t& chirc hodc ca nhan nao khac
ngoai Quy;

- Ngan hang giam sat c6 trach nhiém xac nhan cac bao céo lién quan dén tai sén va hoat dong ctia Quy do

cong ty quan ly quy lap;
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- Ngan hang giam sat thwc hién nghia vu bao céo va quan ly hd so theo quy dinh cha phap luat, Diéu l&

Quy va hop déng gidm sat.

- Ngan hang giam sat phai tuan tha cac quy dinh khac tai Luat Chirng khoan va cac van ban phap luat lién

quan, Diéu 1& Quy va hop dbng giam sat;

- Khéng duoc nhan bat ky mét loi ich nao khac (ngoai cac khoan phi theo quy dinh tai Hop déng giam sat)

cho chinh minh hoac cho ngwoi thir ba.

Quyén cla ngan hang gidm sat

- Ngan hang giam sat dwoc hwéng cac loai phi cung cép dich vu giam sat, bdo quan tai san quy theo Diéu

Ié Quy va phu hop v&i cac quy dinh cda phap luat.
- Puoc tham gia cac cudc hop dinh ky va bat thwdng ctia Dai hdi Nha dau tw va cGa Ban dai dién Quy.
* Cham durt quyén va nghia vu déi véi ngan hang giam sat
Ngan hang giam sat chadm dit toan bd quyén va nghia vu ctia minh déi véi Quy trong cac trwdong hop sau:

- Ngan hang giam sat dwoc tw nguyén chdm dit quyén, nghia vu ciia minh ddi véi Quy va phu hop véi

quy dinh cla Diéu & Quy dwoc Pai hoi Nha dau tw chép thuan;
- Ngan hang giam sat tam ngirng, chAm dirt hoat dong, gidi thé, tuyén bb pha san;
- Theo dé nghj clia cong ty quan ly qu§ hodc Ban dai dién Quj dwoc Dai hoi Nha dau tw chap thuan;
- QuY hét thoi gian hoat dong hoéc bi giai thé;
- QuY sap nhap hodc hop nhat vao mét Quy khac theo quyét dinh cta Pai hdi Nha dau tw;

- Ngan hang giam sat bi thu hdi gidy chirng nhan dang ky hoat dong lwu ky chirng khoan theo quy dinh tai
Khoan 2 Piéu 51 cta Luat Chirng khoan;

Ngan hang giam sat bi hop nhat hodc sap nhap b&i ngan hang khac.
2.9 Kiém toan, ké toan va ché do bao cao
* Tiéu chuan Iwa chon va thay déi Céng ty kiém toén

Hang nam, cong ty quan ly quy sé& dé xuét it nhat 02 (hai) cong ty kiém toan dé trinh Dai hoi Nha dau tw. Dai
hoi Nha dau tw Gy quyén cho Ban dai dién Quy chon cong ty kiém toan tién hanh kiém toan cho Quy. Céng ty

kiém toan dwoc Iwa chon phai thda man cac diéu kién sau:

(i) Cé gidy phép dwoc cung cap dich vu kiém toan do Bo Tai Chinh cap

(i) C6 day da kha nang cung cép dich vu kiém toan.

(iii) Pwoc UBCKNN cho phép kiém toan Quy dau tw

(iv) Khdng phai la nguwdi co lién quan cla cong ty quan ly quy hoac ngan hang giam sat.
* Ché dé ké todn

QuY sé ap dung ché do ké toan Viét Nam va tuan tha cac quy dinh khac lién quan dén coéng tac ké toan cho

QuY do cac co quan c6 thAm quyén quy dinh.
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* Bdo cdo tai chinh
- Céng ty quan ly quy cé trach nhiém chuén bi cac béo cdo tai chinh thwong ky vé két qua kinh doanh va
tinh hinh tai chinh clia Quy va cac bao cao can thiét khac dé twong trinh hoat dong cliia Quy.

- Cac bao cao tai chinh sé dwoc kiém toan doc lap hang nam bdi cong ty kiém toan dwoc lwa chon. Cac
ban sao clia bao cdo kiém toan va bao cao hoat dong clia Quy phai dwoc glvi dén tirng thanh vién Ban

dai dién Quy va cdng bb cong khai trén website clia cong ty quan ly quj dé nha dau tw cé thé tham khao.
* Bao cdo khac

Cong ty quan ly quy phai tuan tha cac quy dinh hién hanh ctia UBCKNN vé ché dd bao cao va cong bé théng tin
lién quan dén cac hoat dong kinh doanh ctia Quy.

3. Cac rui ro khi dau tw vao Quy

Viéc dau tw vao mot quy sé khong dwoc cam két bao lanh bdi bat ky mot ngan hang giam sat hay béat ky td chirc

nao, vé viéc quy sé dat dwoc nhivng muc tiéu dau tw dé ra.

Dau tw vao quy dau tw chirng khoan c6 nghia la nham vao muc tiéu tao ra nhixng khodn thu nhap sau mét khoan
thoi gian dai. Cac nha dau tw khong nén ky vong thu dwoc cac khodn thu nhap trong ngén han tlr hoat dong dau

tw nay.

Dwé&i day la nhivng yéu tb rli ro chi yéu ma nha dau tw nén quan tam khi dau tv vao Quy dau tv VFA va day

khoéng phai 1a toan bd nhirng rii ro lién quan dén viéc dau tw vao quy.
3.1 Rdi ro thij trwong

RUi ro nay phat sinh khi cac thi trwdng tai san ma quy dau tw cé sw suy gidm tirng phan hay toan bo trong mot
khodang thoi gian. Loai rdi ro nay dan té¢i sw suy gidm cla toan b thi trwéng. Rui ro nay thudc rli ro mang tinh
hé théng ndm ngoai kha naéng kiém soat clia cong ty quan ly quy. Tuy nhién, Quy cé co ché quan ly rdi ro nhw
cat 16 va phan bb tai san dé giam thiéu rai ro vé thj truong.

3.2 Ruiro lai suat

Chirng chi Quy dau tw VFA ciing l1a mét cong cu dau tw nén bi anh hudng béi yéu tb 1ai suat. Lai suat lam chi
phi dau vao cac doanh nghiép ting, mirc |4 sudt mong doi ting sé& lam gidm gia tri cb phiéu, gidm gia ching

chi quy ciing nhw gia tri dau tw vao trai phiéu va nguoc lai.

D& han ché nhirng rui ro vé 1ai sut anh huwéng dén gia tri dau tw, cong ty quan ly thwong xuyén phan tich,
danh gia tac dong tir xu thé thay ddi 1ai suat dé co giai phap theo tinh hinh bién déng anh huéng dén nganh,
doanh nghiép va trai phiéu ma cong ty da dau tw.

3.3 Ruiro Lam phat

Lam phat lam téng chi phi dau vao, ting lai suét danh nghia do d6 anh hwéng dén gia cb phiéu va chirng chi
quy dau tw. Rui ro vé lam phat anh hwéng tryc tiép dén hoat dong kinh doanh cla cac doanh nghiép ma quy
dau tw vao, do vay sé& anh hudng két qua loi nhuan v.v. va anh huwéng dén gia tri doanh nghiép va khoan dau
tw vao cd phiéu ctia doanh nghiép.

Twong tw nhw viéc danh gia rai ro vé 13i suat, hoat ddng nghién ctru clia cdng ty quan ly quy ciing theo ddi chat

ché dién bién cta lam phat, dw bao tac dong anh hudng truc tiép va gian tiép dén gia tri clia cac khoan dau tw.
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3.4 Rui ro tinh thanh khoan cua thj trwong

Mét trong nhirng yéu tb quan trong clia Quy la viéc dau tw va thoat khéi thi trwng dung thoi diém. Vi thé tinh
thanh khoan cla thi trwéng déng vai trd quan trong dén lgi nhuan cta Quy. Véi mé hinh dau tw theo xu thé dua
vao phan tich dinh lwgng, Quy st dung nhitng thuat toan nham tiém can héa nhirng vung dinh va day cua thi
truong. Day la nhirng viing ma tinh thanh khoan van con kha tét, dap &ng dwoc nhu cAu dau tw vao va thuc

hién hoa lgi nhuan cta Quy.
3.5 Ruairophaply

T khi Viét Nam chinh thirc phat trién nén kinh té theo hwéng thi trirérng vao dau thap nién 90, Chinh pha da va
dang hoan thién dan khung phap ly cho cac hoat ddng chirng khoan va TTCK. Cac hoat déng lién quan dén
chirng khoan, quy dau tw chirng khoan va thj trwdng chirng khoan dwgc Chinh phd diéu chinh trong céc van
ban phap ly ban hanh vao ndm 1998. Nam 2006, trwéc sy bung nd cua thi trwong chirng khoan va viéc gia
nhap WTO cuda Viét Nam, nhiéu van ban phap ly vé thi treong chirng khoan da dwoc Chinh phi ban hanh nhw
Luat chirng khodn, cac nghi dinh hwéng dan, quy ché hoat dong... Tuy nhién, van con tn tai nhirng rdi ro vé
phap ly khi Chinh Phi van dang trong qua trinh hoan thién va diéu chinh khung phép ly cho cac hoat déng
chirng khoan va TTCK. Nhirng diéu chinh nay cé thé anh huéng dén hoat ddng clia Quy dau tw VFA trong

twong lai.

3.6 Rudi ro tin nhiém

RUi ro nay xay ra khi cac danh gia tinh nhiém vé doanh nghiép bj thay ddi so véi danh gia ban dau do cac yéu
td khach quan. D tin nhiém ctia doanh nghiép néu giadm sé lam giam dén gia tri c6 phiéu cta doanh nghiép va

lam gidm gia tri ctia chirng chi quy.

D& han ché nhirng rdi ro vé tin nhiém, céng ty quan ly thwéng xuyén cap nhat, phan tich, danh gia tinh hinh

hoat déng clia doanh nghiép dé cé nhirng diéu chinh kip thoi va chinh xac cho nhivrng danh gia tin nhiém.
3.7 Rdi ro xung dét lgvi ich

Cong ty quan ly quy ciing s& gap phai nhitng xung dét nhat dinh vé lgi ich gitra cac quy dau tw va cac san
ph&m tai chinh khac do coéng ty quan ly quy diéu hanh. Rai ro nay thudc dang rii ro khéng hé théng, cé thé
kiém soat dwgc bang cach thiét 1ap “twdng Ira thdng tin” ndi bd (Chinese Wall) nhadm han ché dén murc thap
nhéat xung dét loi ich gitra cac quy dau tw va san phdm tai chinh dang dwoc quan ly béi cong ty quan ly quy.
Bén canh d6, sw giam sat clia ngan hang giam sat ciing sé giam thiéu rdi ro nay.

3.8 Rui ro giam sut gia tri tai san rong (NAV) ctua quy

RUi ro nay phat sinh cht yéu do sw gidm gia ctia cac loai cd phiéu niém yét trén thj trwong chirng khoan ma
Quy dau tw VFA dang dau tw. Khi d6, NAV cla Quy sé bi gidm sut va anh hudéng tryc tiép dén thj gia cla
chirng chi quy trén thj trwdng. Rui ro nay dwoc gidm thiéu véi co ché cét 16 trwde khi thi trwong gidm quéa sau.
3.9 Rui ro cia md hinh dinh lwong

RUi ro nay phat sinh khi thi trwd'ng ¢ nhivrng thay dbi Ién 1am anh hudng dén hiéu qua ctia mé hinh dau tw. Tuy
nhién, mé hinh ap dung cho quy VFA dwgc nghién ctru va thlr nghiém (backtesting) kha nang thich (rng voi
nhiéu diéu kién khac nhau cua thij trudng (robustness). Ddng thoi co ché tu stra mé hinh ciing dwoc xay dwng

song song nham dw phong cho nhirng kich ban thj trwdng cé nhivrng thay déi Ién va phire tap.

BAN CAO BACH NIEM YET
QUY DAU TU' NANG DONG VIET NAM (VFA) 43



3.10 Ruiro vé co sé dir liéu

Do thi trwdng chirng khoan Viét Nam chi méi ¢6 hon 10 nam lich st nén dir liéu vé& nhirng chu ky kinh t& anh

hwéng dén thi trwong chirng khoan chwa day da. Day la rdi ro mang tinh hé théng ndm ngoai kha nang kiém

soat clia cong ty quan ly quy. Mé hinh dwoc thir nghiém trén co s& dir liéu dai nhat c6 thé va dwoc phan thanh

cac chu ky nhé dé kiém tra kha nang thich (rng ctia mé hinh.

4. Phi, Ié phi va thwéng hoat dong

Puoc quy dinh tai Chwong Xl va Phu luc 4 cla biéu 1é Quy.

4.1 Phi phat hanh

Nha dau tw chi phai trd mét 1an phi phat hanh chirng chi Quy khi phat hanh 1an dau hoac/va tang vén.
Phi phat hanh chirng chi Quy Ian dau ra cong chung la 3%/ménh gia don vi quy.

Phi phat hanh chirng chi Quy 14n dAu ra céng ching danh cho nha dau tw wu dai sé dwoc thdng bao cu
thé theo Bang Thong bao phat hanh sau khi Quy dau tw VFA dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nuéc cap
Gidy chirng nhan chao ban chirng chi quy ra céng ching.

4.2 Phi quan ly quy

Phi quan ly la 2%/gia tri tai san rong cla Quy dau tw VFA/nam tai chinh. Phi nay duwoc tra cho cong ty
quan ly quj VFM dé thwe hién cac dich vu quan ly cho Quy dau tw VFA. Phi quan ly sé duoc gitr ¢ dinh
trong subdt thoi han céng ty quan ly quj VFM cung cép dich vu quan ly qu§ cho Quy dau tw VFA. Phi quan
ly dwoce tinh va thu hang thang dwa trén NAV vao ngay cudi thang

Cong thire tinh phi quan ly hang thang dwgc xac dinh nhw sau:

Phi quan ly hang thang = Ty |é 2% phi quan ly (nam) / 12 thang x NAV ngay cubi thang

4.3 Phi giam sat, phi lwu ky

Phi giam sat, lwu ky 1a 0,04%/gia tri tai s&n rong ctia Quy dau tw VFA/n&m tai chinh. Phi nay khéng bao
gdm cac chi phi ngoai théng thwérng nhw chi phi thanh toan cho Trung tam lwu ky, chi phi phap ly, chi phi
tem thw, v.v.... Phi nay dwoc trd cho Ngan hang Giam sat dé cung cép dich vu ngan hang giam sat. Phi
giam sat, lvu ky duoc tinh va thu hang thang dwa trén NAV vao ngay cudi thang.

Cong thirc tinh phi giam sat, lwu ky hang thang dwoc xac dinh nhw sau:

Phi giam sat, lwu ky hang thang = 0,04% (n&m)/12 thang x NAV ngay cubi thang.

Quy sé& thanh toan cho ngan hang giam sat déi véi dich vu déng ky va thanh toan quyén lgi cia nha dau
tw nhw: d&ng ky va xac nhan s& hiru, lwu ky chirng chi quy, duy tri va cap nhéat théng tin cGia nha dau tw
vao Sé dang ky Nha dau tw, thwc hién cac bao céo xac nhan va déi chiéu danh sach nha dau tw voi
Trung tm Lwu ky chirng khoan, thanh toan c¢b tirc cho nha dau tw. Mrc phi va phwong phép thanh toan

phi dwgc quy dinh tai Hop ddng Giam sat.
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4.4 CAac loai phi va Ié phi khac:
Céc chi phi khac ctia Quy gém:
1. Phi méi gi¢i hop ly, hop Ié lién quan dén cac giao dich tai san Quy;
2. Thué, phi va 1& phi ma Quy phai thanh toan theo quy dinh clia phap luat;
3. Tién vay phai tra dbi véi cac khoadn vay clia Quy phu hop véi Diéu 18 Quy va quy dinh cia phap luat;
4. Céc chi phi liéen quan dén viéc kiém toan Quy;
5. Céc chi phi lién quan dén viéc tw van luat cho Quy;
6. Chi phi lién quan dén viéc thué cac t6 chirc doc lap cung cap dich vu dinh gia, danh gia tai san Quy;
7. Chi phi sta d6i Diéu 1& Quy vi quyén lgi clia nha dau tw;

8. Chi phi lién quan dén viéc t6 chirc, triéu tap hop Dai hoi Nha dau tw va Ban dai dién khong theo yéu

cau ho&c khéng vi quyén loi clia cong ty quan ly qu§ hodc ngan hang giam sat;

9. Céc chi phi lién quan dén viéc in &n, bd céo, théng tin cac hoat déng lién quan dén Quy, phat hanh ban

c&o bach néu phat hanh thém chirng chi Qu¥;
10. Thu lao cho Ban dai dién Quy;
11. Céc chi phi hop ly va hop 1& va dugc Ban dai dién Quy quyét dinh;
4.5 Thwéng hoat dong

Cong ty quan ly quj VFM c6 thé nhan dwoc tir Quy dau tw VFA, ngoai phi quan ly, mét khoan thwéng khac goi

la thwdng hoat dong.

a. Nguyén tic thwe hién:

Mrc thwdng dwoc tinh trén co s& phan loi nhuan vwot trdi so véi loi nhuan cla thi treong da dwoc diéu chinh
theo co cAu danh muyc dau tw clia Quy dau tw VFA (xem phwong thire tinh phi thudng & muc (c) dudi day).
Thwéng hoat dong dwoc trich tir thu nhap thuc té clia Quy dau tw (néu cé) va dwoc thanh toan cho Cong ty

quan ly Quy hang nam.

Phan lgi nhuan ctia Quy dé tinh mirc phi thwéng bao gém phan tang trwdng cia NAV vao cudi ndm so véi
NAV ddu nam va cac khoan cb tirc da tra trong nam. Tang trwdng ctia NAV trong ndm sé dwoc didu chinh

trong trwd'ng hop Quy tang vén.

Mtc thwdng hoat dong sé duoc diéu chinh giam trir va sé khong dwoc thanh toan néu hoat dong dau tv cac
nam lién trudc bi thua 16 va mic 16 nay chwa duwoc bu dép. Tang trwdng NAV dé xac dinh mic thwéng sé
dwoec tinh bat diu tir khi mire 16 d& dwoc bu dap hét. M diéu chinh nay sé dwoc Ban dai dién quy chép thuan

trong tirng trwdng hop cu thé cda thi trwdng.

Phi thwéng chi dwgc thanh toan sau khi da thanh toan cac khoan phai tra khac. Phi thwdng dwgc xac dinh dya

trén bao cdo tai chinh ndm da dwoc kiém toan.

b. Phwong thirc hach toan:

Thwdng hoat dong dworc trich trwéc hang thang dwa trén hoat dong clia quy so vai tiéu chi dat ra va dwoc can
ddi va quyét toan can clr vao két qua hoat dong thuc té clia ndm dé. Hang thang, can clr vao cong thirc tinh
thwdng duoc dé cap dudi day, Cong ty quan ly quj VFM sé tam tinh sé thudng hoat dong (néu cd) tir ngay

dau nam dén ngay cudi thang. Phan chénh léch gitra sb thwéng hoat déng da tam tinh vao cudi thang truéc d6
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va sb thwéng hoat dong dwec tam tinh vao cubi thang sau sé dwgc hach toan diéu chinh vao NAV cua thang
sau. Sau khi két thic nam tai chinh, sé thwéng hoat déng cho ca ndm (néu co6) sé duoc so sanh véi sb tam tinh
trong ndm va cac chénh léch (néu co) sé dwoc didu chinh thong qua but toan khoa sb ké toan cho ndm tai

chinh. Phuong thirc hach toan sé tuan thi cac quy dinh vé ké toan quy ctia Nha nwéc ban hanh.

c. Phuwong phap xac dinh thwdng hoat déng:

Thwéng hoat ddng chi dwgc trd cho Céng ty quan ly quy VFM néu ty |é ting trwdng gid tri tai san rong clia Quy
dau tw VFA do Céng ty quan ly quy VFM quan ly cao hon chi sé can ban (h) (sé duoc dién gidi dudi day).
Khoan thuwéng hoat dong ma Céng ty quén ly quy VFM sé& nhan duoc bing 20% cua Li (sé dién gidi dudi day)
trong nam tai chinh.
Tién thwdng = 20% x Li

Li = V; = {Vi.4y x (100%+ h + 1%) + N;x [100% + (h + 1%) x d/365]}

Trong do:
Li: khoan lién quan theo dé khoan thwédng hoat déng hang nam dwoc tinh
Vi I& gia tri tai san rong cla cac khodn dau tw vao ngay 31 thang 12 (hodc ngay lam viéc gan nhat) cla

nam i cdng véi cac khodn cb tirc quy chia trong nam.

Vi la gia tri tai s&n rong cla cac khodn dau tw vao ngay 31 thang 12 (hodc ngay lam viéc gan nhét) cla
nam (i-1)

1%:  chisé vuot troi

N;: s6 tién thu dwoc tir dot phat hanh trong nam i
d: sb ngay tinh tir thoi didm sé vén huy dong méi dwoc phép gidi ngan dé ngay 31 thang 12 ctia ndm i
h: 14 chi sb can ban, dwoc tinh nhw sau:
h= WhOXRhO + WhaXRha + WOXRIs
trong do:

e W, la ty trong binh quan trong ndm cla gia tri ¢ phiéu niém yét tai S& Giao dich chirng khoan TP.
Hb Chi Minh trong danh muc Quy dau tw VFA

e Ry, la % tang trwdng clia VN-Index

e W, la ty trong binh quan trong ndm cua gia tri cd phiéu dang ky giao dich tai S& Giao dich chirng

khoan Ha Noéi trong danh muc Quy dau tw VFA
e Ry, la % tang trwdng ctiia HNX-Index
e W, laty trong binh quan trong nam cla gia tri tién gii, tién mat, va cac loai tai san khac...

e R la lai suét tién glri muoi hai (12) thang trung binh cia 4 ngan hang gdm Ngan hang Néng nghiép
va Phat trién nong thon Viét Nam, Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam, Ngan hang thuwong mai

¢b phan ngoai thwong Viét Nam, Ngan hang Céng thwong Viét Nam.

Ghi chu: Céc chi s6 Wi, Wha, va W, la nhitng ty trong co céu danh duoc tinh trong béo céo hang thang dé tinh

binh quén ca nam.

BAN CAO BACH NIEM YET
QUY DAU TU' NANG DONG VIET NAM (VFA) 46



Vi du vé céach tinh ty trong binh quan gia tri cac nhém tai san:

Din bién ' Ty trong ' NAV thwec té (ty déng)
théng CP niémyét CPniémyét Taisan Téng Gia tri'CP Gia tri’CP Gia tri tai
Ho (Who) Ha (Wha) khac (W,) niém yet Ho niém yet Ha san khac
-1 -2 -3 -4 -5 -6 -7
T1 300,0 135,0 120,0 45,0
T2 304,5 140,1 124,8 39,6
T3 309,0 145,2 129,9 33,9
T4 313,8 150,6 135,0 28,2
T5 318,3 156,0 140,1 22,2
T6 3231 161,7 138,9 22,5
T7 328,2 167.,4 137,7 23,1
T8 333,0 173,1 136,5 23,4
T9 338,1 1791 135,3 23,7
T10 Phat hanh 300 ty 641,1 308,7 2571 75,3
T11 652,8 333,0 267,6 52,2
T12 662,1 357,6 2781 26,4
Ca nam (a) 50% 41% 9% 4.824,0 2.407,5 2.001,0 415,5

Ghi chu: (4), (5), (6), va (7): gia tri NAV, gia tri cp niém yét HOSE, gia tri cp niém yét HNX, va gia trj tai sén khéc
trung binh trong théng, duoc tinh bang (gia tri du thang + gia tri cudi théng)/2

Tai dong (a):
e Wy, (1) =(5)/(4) = 2.407,5/4.824,0= 50%
e Wy, (2) = (6)/(4) =2.001,0/4.824,0= 41%

o W, (3) =(7)/(4)=4155/4.824,0= 9%

Vi du tinh chi s6 c&n ban va thwéng:

Chi sé Ghi chu Gia tri
NAV dau nam (ty) (a) 300,0
NAV cudi nam (ty) (b) 662,1
Tién phat hanh maéi trong nam (ty) (c) 300,0
Sé ngay thuc té sy dung sé tién méi  (d) 100
Tang trwdng VN-Index (e) 15%
Tang trwdng HNX-Index (f) 14%
Lai suat TP CP 10 nam (9) 9%
Chi s6 vuot trol (h) 1%
Chi s can ban (i) = Who X (€) + Wha X () + Wo x (g) = 14,1%
Li (ty) (k) = (b) — (a) x [1+()*+(h)] — (c) x {1+ [(i)+(h)] x d)/365]} 4,51
Thuéng (ty) (n) = 20% x (k) 0,90
Thuwéng/NAV (%) 0,1%
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5. Giao dich chirng chi quy

Quy dau tw VFA la quy dau tw dang déng nén Quy dau tw VFA khong cé nghia vy phai mua lai ching chi Quy tir
nha diu tw. Nha dau tw chi cé thé giao dich chirng chi Quy trén S& Giao dich Chirng khoan TP.HCM sau khi

chirng chi quy dwoc niém yét.
6. Th&i han nam giir toi thiéu
Thanh vién Ban dai dién quj phai cam két nam gitr 100% sb chirng chi quy do minh s& hiru trong trong thoi gian

06 (sau) thang ké tlr ngay chirng chi Quy dau tw VFA niém yét va 50% sé chirng chi quy nay trong théi gian 06
(sau) thang tiép theo.

7. Xac nhan sé hiru chirng chi quy

Cong ty quan ly quy VFM hodc ngudi dwoc Cong ty quan ly quy VFM Gy quyén hop |é sé& xac nhan quyén sé hiru

clia nha dau tw déi véi chivng chi quy da mua dwdi hinh thire but toan ghi sb hodc lwu gilr dién tcr.

* Thdi han xac nhan quyén mua chirng chi quy trong vong 15 (mudi 1&m) ngay sau khi nha diu tw hoan tat

cac thu tuc mua chirng chi quy;
= Thoi han xac nhan quyén s& hiru chirng chi quy trong vong 05 (ndm) ngay lam viéc ké tr ngay gidy
chirng nhan dang ky 1ap Quy cé hiéu Iwc.
8. Phwong phap xac dinh gia tri tai san rong

DPuwoc quy dinh rd tai Diéu 44 cta Diéu 1& Quy.

8.1 Thoi diém xac dinh gia tri tai san rong (NAV)

Gia trj tai san rong ctia Quy dwoc xac dinh hang tuan vao ngay dinh gia. Ngay sau khi Ngan hang giam sat xac
nhan viéc xac dinh gia tri tai san rong cta Quy la phu hop véi cac quy dinh clia phap luat va Diéu 1& QuY, Gia tri
tai san rong sé duoc théng bao cong khai cho nha dau tu theo dung quy dinh hién hanh.

8.2 Phwong phap xac dinh gia trj tai san rong

Gia tri tai san rong (NAV): 1a tbng gia tri c4c tai san va cac khoan dau tu do Quy dau tw VFA sé hivu trir di cac
nghfa vu ng cé lién quan (nhw phai trd mua chirng khoan, phai trad phi quan ly, phi giam sat, phi méi gi¢i, phi

lwu ky, phi hanh chinh, phi dinh gia,... ) tai thoi diém dinh gia.
Cu thé dwoc xac dinh theo phwong thire sau:
=  Gia tri clia cac tai san va khoan dau tw ctia quy dwoc xac dinh theo nguyén tic sau:
o Débi véi chirng khoan niém yét, gia clia cac chirng khoan niém yét dwoc xac dinh 1a gia déng clra.

o DAbi v&i cd phiéu niém yét khéng cé giao dich trong thdi gian it hon hai (02) tudn tinh dén ngay dinh gia,
gia clia chirng khoan dé dwoc xac dinh 13 gia trung binh trén co s& gia chao mua cung c&p bdi ba (03)
cong ty chirng khoan khéng phai la nguwdi ¢o lién quan clia cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat;

o Déi vai cb phiéu niem yét khdng cé giao dich trong thoi gian nhiéu hon hai (02) tudn tinh dén ngay dinh
gia, gia tri cia chirng khoan do dwoc xac dinh nhw sau:

- Bang 80% gia tri thanh ly ctia mét ¢b phiéu tai ngay lap bang can dbi ké toan gan nhét trong truwéng

hop td chirc phat hanh dang trong qua trinh chia, tach, sap nhap, hop nhét, giai thé, pha san; hodc

- Bang gia mua trong cac trwerng hop khac; hodc
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- Duoc xac dinh theo nguyén tac dinh gia khac da dwoc Ngan hang giam sat déng y va Dai hoi nha

dau tw chép thuan.

o Dbi voi céc loai tai san khac nhu tin phiéu kho bac, héi phiéu ngan hang, thwong phiéu, ching chi tién
glri ¢ thé chuyén nhwong, trai phiéu cé thdi gian dao han dudi mot (01) ndm ké tir ngay dinh gia, gia
cac chirng khoan d6 dwoc xac dinh béng gia mua cong véi lai luy ké tinh dén thoi diém dinh gia.
Trwong hop tai san |a trai phiéu chiét khau, gia tri tai sdn dwoc xac dinh theo phwong phap dinh gia
theo dong tién hodc theo phwong phap ndi suy tuyén tinh trén co s& gia mua va ménh gia cla trai
phiéu;

o DAbi vai trai phiéu cé thdi gian dao han trén mot (01) nam ké tir ngay dinh gia, trai phiéu chuyén déi, gia
clia cac chirng khoan doé dwoc xac dinh bang gia thi trwéng ddi véi chirng khoan niém yét hoac bao gia
b&i (03) cong ty chirng khoan khdng phai la ngwdi co lién quan clia cong ty quén ly quy va ngan hang
giam sat. Trwdng hop cac chirng khoan dé dwoc giao dich théa thuan va khong cé gia thi tredng, gia
cac chirng khoan nay duoc xac dinh theo cac mé hinh ly thuyét dinh gia trai phiéu phu hop;

o Déi voi chirng khoan phéi sinh, gia cac chirng khoan nay dwoc xac dinh bang gia thi trwong dbi véi
chirng khoan niém yét hodc bao gia béi (03) cong ty chirng khoan khéng phai l1a nguoi cé lién quan
clia cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat. Trwong hgp cac chirng khoan dé dwoc giao dich thda
thuan va khoéng cé gia thi trwdng, gia cac chirng khoan nay dwoc xac dinh theo cac mé hinh ly thuyét

dinh gia chirng khoan phai sinh phu hop;

o Dbi véi cac loai tai san khac clia Quy nhw ¢ tire, 13i nhan dworc, tién mat, tién gtri ngén han cé ky han
khong qua 1 ndm, va tién glvi c6 ky han trén 1 nam ké tir ngay dinh gia, gia tri clia cac tai sén nay dwoc

tinh theo gia tri thwc té tai thoi diém xac dinh;

o Trwéng hop tai sé&n cla Quy la bat dong san, gia tri tai san nay phai dwoc dinh gia bdi mét td chirc
dinh gia doc lap dwoc sw déng y clia ngan hang giam sat va dwoc Dai hoi Nha dau tw chép thuan. T6
chtrc dinh gia nay khéng phai la nguwdi cé lién quan cta cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat. Tai
san nay phai dwoc thAm dinh va dinh gia dinh ky sau (06) thang mét 1an. Trwdng hop xay ra nhirng sy
kién c6 thé anh hwdng dén gia tri cGa tai san, cdng ty quan ly quy, ngan hang giam sat phai théng bao
véi tb chire dinh gid;

o Dbi véi cac khodn dau tw ma phwong phap tinh gia chwa dwoc xac dinh trén day sé dwoc danh gia

theo gia tri dau tw ban dAu (cost price) va cho dén khi cac phwong phap trén cé thé ap dung;

o Gia cla cac loai tai san khac dwgc xac dinh theo nguyén tac dinh gia khoa hoc va khach quan khac da

dwoc ngan hang giam sat phé duyét va Dai hoi Nha dau tw chap thuan.

= Téng no phai trd cia Quy la cac khoan no hodc cac nghia vu thanh toan clia Quy tinh dén thdi diém xac
dinh gia tri. Phuong thirc xac dinh gia tri cac khoan ng va nghia vy thanh toan phai dwgc ngan hang giam

sat xac nhan la phu hop véi cac quy dinh phap luat cé lién quan.
Gia tri tai san rong ctia quy (NAV) = Tdng tai san cé clia quy - Tdng ne’ phai tra cua quy

Gia tri don vi quy bang gia tri tai san rong ctia Quy chia cho téng sé don vi quy dang lwu hanh.
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8.3 Phwong phap tinh thu nhap va ké hoach phan chia lgi nhuan cta Quy

C6 tirc Quy dwoc phan phédi cho nha dau tw dwa trén dé xuét ctia cdng ty quan ly quy, dwoc sw chap thuan cla
Ban dai dién Quy va trinh Dai hoi nha dau tw théng qua. Cb tirc QuY chi dwgc phan phéi trong trudng hop Quy
c6 loi nhuan thwe hién la sé dwong. Sé tién hodc gia tri tai sén twong (rng dé chia cb tic tbi thiéu la 50% loi
nhuan thuc hién trong ndm. C6 tirc Quy co6 thé dwoc chi trd bang tién mat, badng quyén mua chirng chi quy
hodc béng tai san khac theo quy dinh cla phap luat. Chi nhitng nha dau tw dwoc ghi trong danh sach nha dau
tw tai ngay chét quyén do Trung tdm Lwu ky Chirng khoan cung cép, méi dwoc nhan ¢b tie quy.

Néu xét thay phu hop, dwa trén dé& xuét cta cong ty quan ly quy, dwoc sy chap thuan cia Ban dai dién Quy,
Ban dai dién Quy co thé quyét dinh tam &ng cho Nha dau tw mét sb ¢d tirc Quy ma loi nhuan hodc Quy dw tri
khac ctia Quy dau tw VFA cho phép. Viéc tam (rng nay cé thé duoc giai quyét 06 (sau) thang mét 1an hodc mét

khoang thoi gian thich hop (khéng qua 12 (mwdi hai) thang) cho cac nha dau tw & mirc da an dinh.

9. Ché dd bao cao va cong bé théng tin

Coéng ty quan ly qui VFM sé thuc hién viéc |ap cac bao céo va cong bb théng tin dinh ky, bat thweng va theo

yéu cau cla co quan chi¥c nang.

Céc bao céo va cong bd thong tin nay sé dwoc lap theo quy dinh hién hanh va sé dwgc Cong ty quan ly quy
VFM glri dén UBCKNN, S& Giao dich chirng khoan TP. HCM va ddng thei dang trén trang théng tin dién t& cta
Cong ty quan ly quy VFM theo ding quy dinh cta phap luat hién hanh.

Céc bao céo tai chinh nam da dwoc kiém toan va cac bao céo vé hoat dong clia Quy sé dwoc Cong ty quan ly
quy VFM sao glvi dén cac thanh vién Ban dai dién Quy dau tw VFA va dwoc cung cip mién phi trén trang théng
tin dién tlr (website) cia Cong ty quan ly quy VFM.
10. Dja chi lién lac giai dap thac mac cho cac nha dau tw
- Tru s& chinh tai Thanh phé Hé Chi Minh
Cong ty C6 phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam (VFM)
Lau 10, Cao 6¢ Van phong Central Plaza, 17 Lé Duan, P. Bé&n Nghé, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam
Tel: (84.8) 38251488 Fax: (84.8) 38251489

Email: info@vinafund.com Website: www.vinafund.com

- Chi nhanh Ha néi:
Chi nhanh Céng ty C phan Quén ly Quy dau tw Viét Nam
Phong 1208, Téng 12, Toa nha Pacific Place, 83B Ly Thwong Kiét, Q. Hoan Kiém, Ha Noi, Viét Nam
Tel: (84.4) 3942 8168 Fax: (84.4) 3942 8169

V. THONG TIN VE TO CHUC €O LIEN QUAN DEN QUY PAU TU VFA
1. Théng tin vé Céng ty quan ly quy VFM

Cong ty quan ly quy VFM dwoc thanh 1ap véi tén goi ban dau 1a Cong ty Lién doanh quan ly quy dau tw chirng
khoan Viét Nam (VietFund Management) theo Gidy phép s6 01/GPBT-UBCKNN ngay 15/7/2003 ctia UBCKNN,
la cong ty lien doanh dau tién tai Viét Nam chuyén vé quan ly quy dau tw chirng khoan, va quan ly danh muc dau
tw, v&i cac bén lién doanh sang lap 1a Cong ty Dragon Capital Management va Ngan hang Thwong mai C6 phan

Sai Gon Thuwong Tin (Sacombank).
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Ngay 08/01/2009, UBCKNN chép thuan viéc chuyén déi loai hinh ctia Céng ty quan ly quj VFM t&r Céng ty lién
doanh thanh Céng ty ¢ phan véi tén goi mai 1a Coéng ty Cb phan quan ly Quy dau tw Viét Nam (VietFund
Management) theo Gidy phép thanh lap va hoat déng sb 45/UBCK-GP ngay 08/01/2009, c6 hiéu luc ké tir ngay
ky, v&i mirc von diéu 1& 1a 100 ty déng.

Dén ngay 24/02/2010, UBCKNN chép thuan viéc ting vén diéu |é cia Cong ty C6 phan quan ly Quy dau tw Viét
Nam (VietFund Management) theo Gidy phép diéu chinh sb 63/UBCK-GP ngay 24/02/2010, c6 hiéu lwc ké tiv
ngay ky, véi mie vbn diéu 1&é maéi la 109,6 ty déng.

Coéng ty quan ly quy VFM hoat dong duwéi sy diéu chinh cha Luat Dau tw, Luat Doanh nghiép va Phap luat vé

chirng khoan va thj trdng chirng khoan.

Cong ty quan ly quy VFM dét tru s& chinh tai thanh phé H& Chi Minh va chi nhanh tai Ha Néi, v&i tbng vén didu 1&
la 100 ty ddng do Ngan hang TMCP Sai Gon Thwong Tin (Sacombank) gép 51% téng vén diéu 1&, Cong ty
Dragon Capital Management gép 48,5% tong vén diéu |é va Cong ty Dragon Capital Markets (Europe) gop 0,5%

tdng vén diéu lé.

Hién nay, Cong ty quan ly quy VFM dang quan ly téng tai sdn gan 5.000 ty ddng véi hon 15.000 nha dau tw |a
phap nhan, c& nhan trong va ngoai nwéc théng qua cac san phdm quy: Quy dau tw chirng khoan Viét Nam (VF1),
QuY dAu tw tang trwdng Viét Nam (VF2), Quj dau tw Doanh nghiép hang dau Viét Nam (VF4), Quy dau tw Nang

dong Viéet Nam va mét sé ngudn vén Gy thac khac.

1.1 Gi&i thiéu vé déi tac sang lap Céng ty VFM

Ngan hang TMCP Sai Gon Thwong Tin (Sacombank) @ Sacombank

NGAN HANG SAI GON THUONG TiN

Chinh thirc dwoc thanh 1ap va di vao hoat déng vao ngay 21/12/1991, Sacombank xuéat phat diém 13 mot ngan
hang nhd, ra doi trong giai doan khé khan cta dat nudc véi sb vén diéu |é ban dau 03 ty ddng va hoat dong chi
yéu tai ving ven TP.HCM.

Sau hon 18 nam hoat déng, dén nay Sacombank tré thanh mét trong nhirng Ngan hang TMCP hang dau
Viét Nam véi:
= 6.700 ty ddng vbn diéu I, 9.498 ty ddng vdn tw co, 98.474 ty ddng tdng tai san;

»  Gan 330 diém giao dich tai 45/63 tinh thanh trong ca nwéc, 01 Chi nhanh tai Lao va 01 Chi nhanh tai
Campuchia;

= 6.180 dai ly thudc 289 ngan hang tai 80 qubc gia va vung lanh thd trén thé gidi;
= Hon 7.400 can by nhan vién tré, nang dong va sang tao;
= Hon 81.000 cb déng dai ching;

= La Ngan hang Viét Nam dau tién nhan dwoc gop vén va hd tro ky thuat tir International Finance

Corporation (IFC) trwc thudc Ngan hang thé gi¢i (World Bank);
= L& Ngan hang dau tién niém yét cb phiéu trén thj trwdng chirng khoan Viét Nam:;

= La Ngan hang Viét Nam dau tién m& rong mang lwéi hoat déng ra ngoai bién gidi, thanh Iap Van phong

dai dién tai Trung Qudc, Chi nhanh tai Lao va Campuchia;
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= La Ngan hang tién phong khai thac cac mé hinh ngén hang dac thu danh riéng cho phu n& (Chi nhanh 8
Thang 3) va cho cong déng ndi tiéng Hoa (Chi nhanh Hoa Viét). Sw thanh céng clia cac chi nhanh déc

thu la minh chieng thuyét phuc vé kha nang phan khuc thj trwdrng déc dao va sang tao clia Sacombank;

= T ndm 2004, Sacombank da dwoc cac td chirc tai chinh quéc t& nhw IFC, FMO, ADB, Proparco... Gy
thac cac ngudn vén cé gia thanh hop ly dé hd tro cac ca nhan, cac doanh nghiép nhé va vira Viét Nam
théng qua viéc dap (rng day da cac tiéu chi vé minh bach béo céo tai chinh, cé chién lwoc phat trién bén
virng va nang lyc quan tri doanh nghiép, quan tri rdi ro tét, c6 mang lwdi chi nhanh réng Ién va muc dich

st dung vén hop ly;

V&i nhivng né Iwc phat trién va sw déng goép tich cwe cho nén tai chinh Viét Nam, Sacombank da nhan
dworc rat nhiéu cac bang khen va giai thwéng cé uy tin trong nwéc va quéc té, dién hinh nhw:

= "Ngan hang c6 hoat dong kinh doanh ngoai héi tét nhat Viét Nam 2010” do Global Finance binh chon;

= “Ngéan hang cé dich vu quan ly tién mét t6t nhat Viét Nam 2009” do The Asset Hong Kong binh chon;

= “Ngéan hang ban Ié t6t nhat Viét Nam 2009” (Best Retail Bank in Vietnam 2009) do The Asian Banker binh

chon.
= "Ngan hang ban I& clia nam tai Viét Nam 2007 va 2008” do Asian Banking & Finance binh chon;
= “Ngan hang néi dia tét nhat Viéet Nam 2008” do The Asset binh chon;
= “Ngén hang tbt nhat Viét Nam 2008” do Global Finance binh chon;
= “Ngan hang tét nhat Viéet Nam 2008” do Finance Asia binh chon;
= “Ngan hang tét nhat Viéet Nam 2007” do Euromoney binh chon;

= ”Ngan hang tét nhat Viéet Nam vé cho vay doanh nghiép vira va nhé 2007” do Cong ddng cac Doanh
nghiép vira va nhd Chau Au (SMEDF) binh chon;

= “Ngan hang co6 hoat ddng ngoai héi tét nhat Viet Nam nd&m 2007” do Global Finance binh chon;

= Puoc danh gia va xép loai A (loai cao nhét) trong bang xép loai ciia Ngan hang Nha nwéc cho ndm 2006
va xép thir 04 trong nganh tai chinh ngan hang tai Viét Nam do chwong trinh Phat trién Lién Hiép Quéc
UNDP danh gia cho nam 2007;

= Co thi dua cha Tha twéng Chinh phi vé nhitng thanh tich d&n d&u phong trao thi dua nganh ngan hang
trong nam 2007, 2008;

= Béng khen clia Tha twéng chinh pha danh cho cac hoat déng tir thién trong suét cac ndm qua;

= Bé&ng khen cla Tha twéng Chinh phii ndm 2008 vi ¢é nhitng déng gép tich cuc vao cac hoat déng kiém
ché lam phat trong nén kinh té;

= Co thi dua ctia Théng dbdc NHNN Viét Nam vé nhirng thanh tich dan dau phong trao thi dua nganh ngan
hang trong nam 2008;

= Co thi dua cia Théng d6c NHNN Viét Nam vé nhirng thanh tich dan dau phong trao thi dua nganh ngan
hang trong nam 2009;

Vao ngay 16/5/2008, Sacombank tao nén mét bwéc ngodt méi trong lich st hinh thanh va phat trién
Ngan hang véi viéc cong bd hinh thanh Tap doan Sacombank. Viéc hinh thanh mé hinh Tap doan la diéu
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kién dé phat trién cac giai phap tai chinh tron géi véi chi phi hop ly, nhdm tao ra gia tri gia tdng cho khach hang
ddng thdi nang cao stkc manh trong qua trinh hdi nhap cla Sacombank va nhém cac Coéng ty thanh vién hoat
dong trong cac linh vwe tai chinh va phi tai chinh. Hién nay, Tap doan Sacombank cé sy gép mat cla cac

thanh vién:

= Ngan hang thwong mai c6 phan Sai Gon Thwong Tin (Sacombank), déng vai trd hat nhan diéu phdi hoat

doéng clia Tap doan;

DRAGON
CAPITAL

Dragon Capital Management Group

Cong ty Dragon Capital (Dragon Capital Group — sau day goi tét la DCG) la mét cdng ty cung cép cac dich vu tai
chinh, cht yéu tap trung vao thj trweérng vén va la nha dau tw gian tiép tién phong tai thj trwérng chirng khoan tai Viét
Nam. Tt khi thanh lap vao nam 1994 dén nay, véi vén dau tw ban dau 1a 16.000.000 USD, Céng ty Dragon Capital
hién 1a cong ty quan ly quy I&n va giau kinh nghiém tai Viét Nam véi tdng sé tai san trén 1.500.000.000 (mot ty ndm
tram triéu) USD.

VEIL la quy d&u tw dau tién va quan trong nhat do DCG quan ly véi tdng tai san trén 500 triéu USD. VEIL ludn gite
vi tri quan trong nhét ctia DCG, dbng thoi ciing la quy tang trudng an twong nhét tai Viét Nam. Muc tiéu cha yéu
clia quy 1a dau tw vao cac cong ty dai ching, cac cong ty tw nhan Viét Nam hodc nhirng cong ty lién quan dén Viét
Nam. Vietnam Enterprise Investments Limited (VEIL) hién 1a Quy dau tw vao Viét Nam Ién nhat duwoc niém yét &
nwéc ngoai tir khi dwoc thanh 1ap ndm 1995. Vén thj trwdng cha VEIL chiém Y% gia tri ctia tdng vén thi trwéng trong

[inh vyc nay.

V6i sy ra doi clia nhitng quy tiép theo bao gdm Vietnam Growth Fund (VGF) va Vietnam Dragon Fund (VDF) véi
muc dich mang dén cac co hoi dau tw vao cac cong ty niém yét hodc cac cong ty chudn bi niém yét; quy tai san
chuyén biét dau tién Vietnam Resource Investment (VRI) huéng téi cac co hdi dau tw vao khoang san va tai
nguyén thién nhién tai Viét Nam; Vietnam Debt Fund (VDeF), Quy dau tién chuyén biét vé thj truéng no Viét Nam,
véi muyc tiéu chinh tap trung vao trai phiéu Chinh Phl va no doanh nghiép (nhw trai phiéu, ky phiéu, tin phiéu,
chirng chi tién givi); Vietnam Property Fund (VPF) , tap trung vao thij trieong bat dong san Viét Nam véi muc tiéu
dau tw trai rong trén tat ca cac linh virc bt dong san va va cac dé thi hién hirvu, DCG da phat trién thanh mot ngan
hang dau tw hoat déng da dang, cung cap cho khach hang nhiéu dich vu tai chinh bao gdm quan tri doanh nghiép,

quan ly quy, dau tw trwc tiép hodc gian tiép va thi trworng von.

Bén canh viéc quan ly cac quy dau tw nwéc ngoai, DCG dang ndm gilr 49% cd phan trong phan vén diéu |& cla
Vietfund Management (VFM) cling vé&i Ngan hang Sacombank, ngan hang thwong mai ¢d phan I&n nhat Viét Nam.
VFM hién quan ly 3 quy trong nwéc véi tng tai san 1én trén 200 triéu USD. DCG ciing ¢6 cac dich vy quan ly tai
khodn riéng cho mét sé khach hang va dich vu dau tw vao céac loai tai san nhw trai phiéu, dia éc va tai nguyén thién
nhién.

Ngoai ra, DCG con cung cAp cac san pham tai chinh vé thj triéng vén trong céc linh viee nhuw tw van, ching khoan
va nghién cru. DCG c6 moét ddi ngl chuyén vién tai chinh tan tdm véi chuyén mén cao mang dén cho khach hang
nhiéu dich vu tw van ciling nhw céc gidi phap tai co' cu trong nhirng linh viee nhw (i) Niém yét; (i) C6 phan héa; (iii)
Quan ly i ro; (iv) Hop nhét & sap nhap; (v) Quan tri doanh nghiép va (vi) Tai co cu doanh nghiép. Bén canh do,
B6 phan Chirng khoan ctia DCG tham gia vao cac hoat dong méi gidi chirng khoan, tao 1ap thj treedng, bao lanh
phat hanh va phan phdi chirng khoan. DCG ciing thuc hién cac bao cao nghién ctru tiéu chuén vé tirng nganh va

tirng cong ty, phuc vu bd phan quan ly quy ctia DCG va cac khach hang hién tai ciing nhw cac khach hang tiém
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nang. Cac chuyén vién phan tich hién dang theo déi 100 cong ty I&n nhét Viét Nam trong tat ca cac nganh, trong dé

tap trung nhiéu vao 30 céng ty dirng dau tai Viét Nam.

Ngan hang Thé gi6i hién ndm git¥ 10% cd phan ctia DCG théng qua thé ché dAu tw cta minh 1a Cong ty Tai chinh

Quéc té (IFC); Proparco, mét don vi trwc thudc Co quan Phat trién Tai chinh ctia Chinh pht Phap chiém 5% cb

phan con lai. DCG hién cé hon 90 nhan vién 1am viéc tai Tp. H& Chi Minh, Ha N&i va Anh quéc. Van phong tai Anh,

Dragon Capital Markets (Europe) dwoc Co quan Quan ly va Giam sat Dich vu Tai chinh (FSA) cp phép.

1.2 Gi@i thiéu vé co’ cau Hoi déng Quan tri Céng ty quan ly quy VFM

. Ong Dominic Scriven
. Ong Tran Thanh Tan
. Ba Huynh Qué Ha

. Ba Nguyén Thj Binh

. Ong T6 Thanh Hoang
. Ong Lé Hoang Anh

Chu tich HBQT

Phé Chu tich, kiém Téng Giam déc
Phé Cha tich

Thanh vién HDQT

Thanh vién HBQT

Thanh vién HDQT

Duwéi day la thong tin tom tat vé Hoi ddng Quan tri ctia Cong ty quén ly quy VFM.

Ong Dominic Scriven
Chu tich

Ct nhan danh dy nganh Luat & Xa héi hoc Trwong Pai hoc Exeter (Anh Quéc).

20 nam kinh nghiém trong dau tw & phat trién thj trwdng vén, trong d6 c6 18

nam & chau A, chd yéu & Héng Kéng va Viét Nam.
Déng sang lap vién Céng ty Dragon Capital nam 1994.

Cb dong chién lwoc clia mot sd cong ty chirng khoan tai TP.HCM va thanh vién

HDQT clia mét sb ngan hang & cong ty niém yét tai san giao dich.

Phé Chu tich HDQT Céng ty VFM tir ném 2003.

Ong Tran Thanh Tan
Phé Cha tich/Téng Giam Déc

Thac si Quan tri Trieong Université Libre de Bruxelles (ULB, Bi).

Hon 15 ndm kinh nghiém phan tich dau tw, tw van cb phan hoéa, phat trién thi
trwong von, va déng gép xay dwng & phat trién thi truong chirng khoan Viét

Nam.

Ddng sang lap vién Cong ty Dragon Capital tir ndm 1994.
Téng Giam Dbc Cong ty VFM tr nam 2003.

Thanh vién thwong tric CLB cac cong ty niém yét.

Chd tich Cau lac bd quan ly quy Viét Nam.

Chu tich HDQT kiém Téng Giam Déc cong ty VFM tir thang 10/2008 dén ngay
19/3/2010.

Tw ngay 19/03/2010, Phé Cha tich HDQT kiém Téng Giam DBéc céng ty VFM
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Ba Huynh Qué Ha
Phé Chu tich

Thac si Quan tri Kinh doanh Trwdng Dai hoc Pacific Western (Hoa Ky).

Nhiéu nam kinh nghiém trong linh virc phét trién kinh doanh & quan ly doanh
nghiép.

C6 dong sang lap Ngan hang TMCP Sacombank tir nam 1995.
Pho Ch tich thir 1 ciia Ngan hang TMCP Sacombank ttr nam 2003.
Chu tich Hoi ddng thanh vién Coéng ty LD Thé Sacombank — ANZ.

Phé Chu tich HDQT Céng ty VFM tr thang 10/2008.

Ba Nguyén Thj Binh

Thanh vién

Thac s§ Quan tri Kinh doanh tai Hoc vién Raffles Singapore.

Nhiéu n&m kinh nghiém trong linh vuc ngan hang, chirng khoan, quan ly no &
khai thac tai san.

Té trwdng Tb chuyén trach cac cong ty thanh vién, diéu phéi hoat dong hop tac
gitra cac thanh vién trong tap doan Sacombank.

Thanh vién HPQT céng ty VFM tir thang 10/2008.

Ong T6 Thanh Hoang

Thanh vién

Ct nhan Quan tri kinh doanh Trwong Dai hoc Thwong mai.
C6 nhiéu kinh nghiém trong linh vwe tai chinh ké toan va kinh doanh tién té.
Chu tich Uy ban Kiém toan va Quan ly rdi ro Tap doan.

Phé Téng Giam déc phu trach Khéi tién t& Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong
Tin.

Chd tich Cong ty Vang bac da quy Ngan hang Sai Gon Thwong Tin.
Chu tich Céng ty Kiéu hdi Ngan hang Sai Gon Thwong Tin.

Thanh vién HDQT Céng ty VFM twr thang 02/2009.

Ong Lé Hoang Anh
Thanh vién

Tién si kinh té, Budapest Universities of Economic Sciences, Hungary

Nhi&u nam kinh nghiém trong cac linh virc phan tich tai chinh cap cao tai cac té

chirc nwdc ngoai
Giam dbc Dragon Capital Group
Thanh vién Ban dai dién Quy dau tw VF4, Thanh vién Hoi ddng dau tw VFM

Thanh vién HDQT cong ty C6 phan Dién lwc Khanh hoa va Céng ty Global
Cybersoft Inc.

Thanh vién HDQT céng ty VFM tir thang 03/2010.
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1.3 Gi®i thiéu vé co’ cau Ban diéu hanh Cong ty quan ly quy VFM

. Ong Tran Thanh Tan Phé Chu tich HDQT/Téng Giam dbc (xem phan gidi thiéu & muc 1.2)
. Ong Pham Khanh Lynh Phé Téng Giam déc

. Ba Doan Pham Hdng Blrc Phé Téng Giam déc

. Ba Lwong Thi M Hanh Phé Téng Giam dbc Khéi Dau tw

Ll Ba Lé Thi Thanh Tam Giam dbc Tai chinh

. Ong Tran Anh Tuén Giam dbc Nghién ctru

. Ong Ngb Burc Vi Giam dbc Dau tw

Dwdi day la théng tin tém tat vé Ban Diéu hanh cla cong ty quan ly quy VFM.

Ong Pham Khanh Lynh = Thac si Tai chinh — K& toan Truwdng Pai hoc Swinburne (Uc).

Pho Tong Giam Boc = Nhiéu nam kinh nghiém trong linh vuc phat trién kinh doanh, dau tw chirng
khoan.

= Nguyén Giam Déc Giao dich & phat trién thj trwdng tai Cong ty Chirng khoan
Ngan hang A Chau (ACBS).

= Giam Déc Phat trién Kinh doanh Céng ty VFM tir nam 2003.

= Phé Téng Giam Déc phu trach phat trién kinh doanh Céng ty VFM tir ndm

2008.
Ba Doan Pham Héng Burc = Cao hoc Quan tri Kinh doanh Trwéng Dai hoc Liverpool JohnMoores, Anh Quéc
Phé Téng Giam Bbc (MBA Diploma).

= Nhiéu nam kinh nghiém trong Iinh vuwc dau tw, tai chinh, ngan hang va quan ly.
» Trwdng phong tai trg thwong mai Hji s& Sacombank tir nam 2003.
= Giam dbc chi nhanh Sacombank Quan 4 tir thang 4 nam 2007.

= Phé Tdng Giam Déc cong ty VFM tir thang 01/2009.

Ba Lwong Thi My Hanh = Clr nhan Quan tri Kinh doanh Trwéng Bai hoc Kinh t& TP.HCM.

Ph6 Tong Giam Boc = 10 nam kinh nghiém nganh tai chinh, quan Iy quy, dAu tw chirng khodn.

Khéi Dau tu = Kiém toan vién cao cap tai Cong ty KPMG.
= Trwdng phong Quan ly Danh muc dau tw tai Cong ty VFM tir ndm 2005.
= Giam DBbc Bau tw Céng ty VFM tlr ndm 2008.
» Ph6 Tong Giam déc Khéi Dau tw Cong ty VFM tir T1/2010.
Ba Lé Thi Thanh Tam = Clr nhan Tai chinh — Ké toan Trwdng Dai hoc Tai chinh Ké toan TP.HCM.

Giam Boc Tai Chinh = Thanh vién Hiép hoi K& toan cong chirng Vurong Quéc Anh ACCA.
= Giang vién chwong trinh Ké toan vién Anh Quéc ACCA.

= Hon 13 nam kinh nghiém trong Iinh virc tai chinh, ké toan, kiém toan.

= Giam Déc Tai chinh Céng ty VFM tir cubi ndm 2008.
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Ong Tran Anh Tuan

Giam Déc Nghién ctru

= Thac si Tai chinh — Ngan hang Trwéng Dai hoc Kinh té TP.HCM.

= Hon 12 nam kinh nghiém trong linh vic tai chinh, ngan hang & tw van dau tw.
= Trwdng phong Quan ly Danh muc dau tw tai Cong ty VFM tir ndm 2005.

= Giam Péc Dau Tw ctia Céng ty VFM n&m 2007.

= Giam Dbéc Nghién Ctru ctia Cong ty VFM tir ndm 2008.

Ong Ngb bire Vii
Giam dbc Pau tw

= Cao hoc Quan trj tai chinh tai trwérng Quan ly Chau Au ESCP-EAP, Paris,
= MBA cua trwdng Quan ly, Vién Cong nghé Chau A (AIT), Thai Lan
= Chirng chi hanh nghé chirng khoan do UBCKNN cép ndm 2006

= Hon 5 ndm kinh nghiém vé ké toan tai chinh tai cac tb chirc ctia Lién minh
Chau Au va chinh ph Pan Mach.

= Giam dbc chi nhanh Ha Néi ctia Cong ty VFM ndm 2008

= Giam déc DAu tw Cong ty VFM tir T1/2010

1.4 Gi&i thiéu vé Hoi dong c6 van dau tw ciia Céng ty quan ly quy VFM (thanh vién tiéu biéu)

. Ong Tran Thanh Tan Chu tich Héi Bdng DAu tw (xem phan gi¢i thiéu & muc 1.2)

. Ong Lé Hoang Anh

Phé Cha tich Hoi Déng Dau tw (xem phan gidi thiéu & muc 1.2)

. Ong Dan Svensson Thanh vién
. Ong Lé Anh Tuan Thanh vién
. Ba Lwong Thi My Hanh Thanh vién (xem phan giéi thiéu & muc 1.3)

Duwéi day la théng tin tom tat vé Hoi ddng cb van dau tw cla cong ty quan ly quy VFM.

Ong Dan Svensson

Thanh vién

= Clr nhan Kinh té, Trwdng Pai hoc Cambridge, Vwong Qubc Anh

= Cao hoc quan trj kinh doanh chuyén nganh tai chinh trwéng Dai hoc Orebro, Thuy
Dién.

= Hoc bdng MBA Fullbright, tai triérng Dai hoc Berkeley California, USA

= Hon 10 ndm kinh nghiém trong nganh quan ly quy, dau tw chirng khoan.

= Giam dbc phu trach danh muc d4u tw tai Cong ty Dragon Capital Ltd tir ndm
2000.

= Clr nhan Toan, Théng ké, hoa hoc tai trwong Pai hoc Uppsala/Umea, Thuy Dién

= Tro ly Giam dbc thi trwéng vén ctia Cong ty Swedish Export Credit Corporation,
Thuy, Dién tir ndm 1987 - 1989

= Tro ly Giam dbc phu trach No ngoai quéc gia ciia van phong No' Quéc Gia Thuy,
Dién vao nam 1989 — 1992

= Chuyén vién tai chinh ctia Ngan Hang European Phat trién va xay dwng, Luan
Doén vao nam 1992 — 1995
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= Chuyén vién chirng khoan phai sinh clia Industrial Bank of Japan, Luan B6n vao
nam 1995

= Chuyén vién thuc thi hé théng Quan tri rdi ro cGa Van Phong No Qudc Gia Thuy,
Dién vao nam 1995 — 1997

= Chuyén vién giao dich chirng khoan phai sinh, va nghién ctru mé hinh Basel Il
credit risk va phan tich dinh lwgng (quantitative) tai Svenska Handelsbanken,
Thuy Dién vao nd&m 1997 — 2006

= Giam ddc tai Dragon Capital Group Ltd tir nam 2006.

Ong Lé Anh Tuén = Cl nhan kinh té ctia Dai hoc Kinh Té Tp HCM vao nam 2000
Thanh vién = Cao hoc Quan trj Kinh doanh (MBA) nganh Tai chinh tai Dai hoc Willamette, USA
= Tién si kinh t& danh du Pai hoc Bang Pennsylvania, USA vao nam 2008

= Chuyén vién phan tich tai Merrill Lynch, OR t&r nam 2003 — 2004

= Giam dbc tai Coéng ty Dragon Capital Group Ltd t&r nam 2008

1.5 Gi®i thiéu ddi ngii phu trach quan ly cia Quy dau tw VFA
= BalLwong Thi My Hanh Trwédng phong quan ly danh muc dau tw (xem phan giéi thiéu & muc 1.3)
= Ong Ngbd Buc Vi Tro' ly quén ly danh muc d4u tw (xem phan gidi thiéu & muc 1.3)
= BaPhan Thj Thu Thao Tro ly quan ly danh muyc dau tw
= BaNguyén Thi Thu Hadng Tro ly phap ly
Duwdi day la théng tin tom tat vé Doi ngii phu trach quan ly clia Quy dau tw VFA.

Ba Phan Thi Thu Thao = Clr nhan chuyén nganh Ké toan — Kiém toan trwérng Dai hoc Kinh té Quéc Dan
Tro ly quan ly danh muc = 2 nam kinh nghiém lam viéc tai céng ty KPMG Vietnam Ltd.
= 3 nam kinh nghiém trong linh virc dau tw chirng khoan va quan ly quy.

= Trwdng phong quan ly danh muc dau tw tai Céng ty VFM tr thang 1/2010.

Ba Nguyén Thi Thu Hang » Clr nhan Luat Thwong Mai trweong Dai hoc Luat — TP.HCM
Tro ly phap ly = Tét nghiép trwérng Hoc vién cac chirc danh Tw phép.
» 4 nam kinh nghiém lam viéc tai Vién Kiém Sat Nhan dan TP.HCM

= 1 n&m kinh nghiém lam viéc tai Céng ty B4t dong san Thanh Nién

= Tro ly phap ly kiém Kiém soat noi bo tai Cong ty VFM tir thang 3/2008 dén nay.

Ngoai ra, con c6 sy tham gia cla cac chuyén vién phan tich cao cép trong viéc nghién ciru, phan tich cac

khodn dau tw, cac loai chirtng khoan nham téi wu héa danh muc dau tw.
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2. Tinh hinh hoat dong ctua Céng ty quan ly quy VFM

DPuoc thanh lap vao ngay 15/07/2003 theo gidy phép thanh lap s6 01/GPBT-UBCKNN do UBCKNN cép, cong ty
quan ly quy VFM tré thanh cong ty quan ly quy dau tién & Viét Nam véi dich vu quan ly quy dau tw, tw van dau tw
va tw van tai chinh, véi tbng vén dau tw ban dau 13 16 ty ddng. Nam 2006, Cong ty quan ly quj VFM da tang von
diéu 1& 1&n 100 ty dong dwoc gop von tir Ngan hang Sacombank va Coéng ty Dragon Capital Management. Dén
ngay 24/02/2010, UBCKNN chép thuan viéc ting vén diéu 1é ciia Cong ty C6 phan quan ly Quy dau tw Viét Nam
(VietFund Management) theo Gidy phép diéu chinh s6 63/UBCK-GP ngay 24/02/2010, c6 hiéu lwc ké tir ngay ky,
véi mire von diéu 1é méi la 109,6 ty dong. Nam 2009, loi nhudn sau thué cla cong ty VFM la 29 ty dat 33.6%
tbng thu nhap, tang 26% so v&i ndm 2008, dan t&i ty sut loi nhuan trén vén chi sé hiru (ROE) trong nam 2009

la 15,4%, tang 8.7% so v&i 2008 (dwa theo Bao cdo trwdc hop nhét).
Hién nay, Cong ty quan ly quj VFM mé rong thém dich vu méi 1a quan ly danh muc dau tw va tinh dén nay, téng
tai sadn Céng ty quan ly quy VFM dang quén ly khoang gan 5.000 ty déng.
Cac quy do codng ty VFM dang quan ly:
- Quy dau tw Ching khoan Viét Nam (VF1):
Quy dau tw VF1 1a quy cong ching dAu tién do cong ty VFM quan ly véi tbng vén huy dong ban dau l1a 300
ty déng. Sau 2 n&m hoat ddng c6 1&i, Quy dau tw VF1 da tang von diéu 1& 1an 1 tir 300 ty 1&n 500 ty dong
vao nam 2006 va tiép tuc tang vdn diéu |& 1an 2 thanh cong tir 500 ty 1én 1.000 ty ddng vao ndm 2007.
- Quy dau tw Tang trwdng Viét Nam (VF2):
Quy VF2 la quy thanh vién dAu tién dwoc thanh 1ap vao thang 12/2006 véi sy tham gia gop vén cia 15 dbi
tac I&n trong nganh tai chinh, ngan hang va cong ty niém yét Ién, dac biét 1a td chirc tai chinh cha chinh
pht Ha Lan — FMO. Quy VF2 c6 sb vén huy déng ban dau 1a 400 ty ddng va da tang von diéu |é 1én thanh
963,9 ty déng vao thang 12 nam 2006.
- QuYy dau tw Doanh nghiép hang dau Viét Nam (VF4):
Quy dau tw VF4 1a qu§ cdng chang thi hai do cong ty VFM quan ly véi téng huy dong ban dau la 806,46 ty
ddng trong téng vén didu lé 14 8.000 ty ddng, hoat ddng trong vong 10 ndm.
- Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA):
Pay la quy céng chung thir ba do cong ty VFM huy déng, da gidi ngan va dang thwc hién hoat dong dau tw.
Quy dau tv VFA duwoc UBCKNN cip phép thanh lap véi sé vén ban dau la 240.437.600.000 (hai trém bén
muoi ty bén trdm ba mwoi bay triéu sau trdm ngan) déng, hoat déng trong vong 05 nam.
- Dich vu quan ly danh muc dau tu:
Trong thdi gian dau thanh 1ap cong ty, cong ty VFM da thuc hién viéc quan ly danh muc dau tw cho ngan
hang Sai gon Thwong Tin vé&i quy mé 50 ty. Va tinh dén nay, cong ty VFM dang quan ly gia tri Gy thac ban
dau hon 75 ty déng cho cac khach hang.
Cac thong tin vé hoat déng clia Céng ty quan ly quy VFM trong qué khir khédng c6 ham y dam bao cho kha
nang hoat ddng cua cong ty trong twong lai.
Ban cao bach khoéng dwoc cung cap vi muc dich riéng, theo xu huéng thdi phdng cac thanh céng va che day
that bai d6i véi cac théng tin vé tinh hinh hoat déng, kinh nghiém quan ly trong qua kh( cling nhw hién tai cta
Cong ty quan ly quy, tinh hinh hoat déng trong qua kh(r cling nhw hién tai clia cac quy khac do Céng ty quan ly
quy dang quan ly.
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3. Théng tin vé Ngan hang giam sat

Ngan hang giam sat ciia Quy dau tw VFA sé 1a Ngan Hang Far East National Bank - Chi nhanh TP. H& Chi Minh
Gidy Ching nhan s 21/QPCK — GCN do UBCKNN cép ngay 27/7/2007

Gidy Chirng nhan s6 66/GCNTVLK do Trung Tam Lwu Ky Chirng Khoan cép ngay 28/9/2007

Dia chi: Toa nha Saigon Riverside Office Center, 2A-4A, Ton Birc Thdng Quan 1, Thanh phd H6 Chi Minh.

Dién thoai : (84-8) 3822 0566 Fax: (84-8) 83827 5307

Website: www.fareastnationalbank.com

Ngan hang Far East National Bank - Chi nhanh TP. Hb Chi Minh 1a Ngan hang giam sét chinh thirc cho Quy dau
tw VFA khi dwoc Pai hoi Nha dau tw théng qua ngay 15/4/2010, thyc hién cac nghiép vu: bao quan, lwu ky cac
chirng khoan, cac hop ddng kinh t&, cac chirng tir c6 lién quan dén tai san cla Quy, déng thdi gidm sat hoat
déng clia Quy (dinh kém theo Ban céo bach nay la Hop dbng giam sat & Phu luc s6 05).

4. Thong tin vé Cong ty kiém toan

Hang nam, Coéng ty quan ly quj VFM sé& dé xuét it nhat 02 Cong ty kiém toan dé trinh Dai hoi nha dau tuv lya
chon. Cong ty kiém toan dwoc lwa chon sé thwe hién viéc kiém toan hang ndm tai san cla Quy dau tw VFA, dé
dam bao tinh chinh xac cac sé liéu bao cao cho Nha dau tw.

Cong ty kidm toan du kién clia Quy dau tw VFA sé la Cong ty Kiém toan Ernst & Young ho&c Coéng ty KPMG
hoac Coéng ty Price WaterCooperHouse (PWC).

Céng ty Kiém toan Ernst & Young

Dia chi: L3u 8, Saigon Riverside Office Center, 2A-4A Tén E)l’chhéng, Quan 1, Tp. Hb& Chi Minh, Viét Nam
bién thoai: +84 8 824 5252 Fax: +84 8 824 5250

Website: www.ey.com/vn

Cong ty kiém toan KPMG

Dia chi: LAu 10, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyén Hué, Quan 1, Tp.Hb Chi Minh, Viét Nam
bién thoai : +84 8 3821 9266 Fax: +84 8 821 9267

Website: www.kpmg.com.vn

Céng ty kiém toan Price WaterCooperHouse (PWC)

Dia chi: LAu 3, Toa nha Saigon Tower, 29 Lé Duén, Quan 1, Tp. H5 Chi Minh, Viét Nam
bién thoai : +84 8 3823 0796 Fax: 84 8 3825 1947

Website: www.pwc.com/vn

5. Théng tin vé Cong ty tw van luat

Nh&m dam bao cho hoat déng ctia Quy dau tw VFA tuan tha day dd cac quy dinh clia phap luat, sau khi thanh lap
va trong qua trinh hoat déng, Quy dau tw VFA da chon Céng ty Luat TNHH Quéc té Viét Nam (VILAF) va hoat
doéng tw van cia VILAF sé dwoc thuc hién theo tirng trwéng hop cu thé khi dwge Cong ty VFM yéu cdu (dinh
kém theo Ban cao bach nay 1a Théa thuan tw van luat & Phu luc s6 05).

Dia chi: Phong 505 — 507, Sai Gon Tower, 29 Lé Duén, Quan 1, Thanh phé H& Chi Minh.
bién thoai : (84-8) 38277 300 Fax: (84-8) 838277 303

Website: www.vilaf.com.vn

BAN CAO BACH NIEM YET
QUY DAU TU' NANG DONG VIET NAM (VFA) 60



VL. NIEM YET CHI’NG CHi QUY BAU TU VFA

1. Cac théng tin chung vé niém yét chirng chi quy
= Tén chirng khoan: Quy Dau tw Nang Dong Viét Nam
= Loai chirng khoan: Chirng chi quy dai chung dang déng
»  Ménh gia: 10.000 (Muwoi nghin) VND
= Téng sb chirng khoan niém yét: 24,043,760 (Hai mwoi bdn triéu khdng trdm bén mwoi ngan bay tram sau
muwoi) don vi quy
» Phwong phap tinh gia: Dwa trén ménh gia cong thém phi phat hanh chirng chi quy VFA.
= Gia niém yét du kién: 10.300 déng/chirng chi quy

2. Quyét dinh cta Dai hoi Nha dau tw vé viéc uy quyén cho Cong ty quan ly quy VFM vé viéc tién hanh cac

tha tuc niém yét

Viéc niém yét chirng chi quy trén S& giao dich chirng khoan TP. HCM da dwoc Dai hdi Nha dau tw 1an thi nhét
clia Quy dau tw VFA thdng qua vao ngay 15/4/2010.

Can cir vao Didu 7 Nghi quyét s6 02/VFA-2010/NQBH ngay 15/4/2010 clia Dai héi Nha dau tw thanh 1ap Quy dau
tw Nang Dong Viét Nam (VFA) — Céng ty quan ly quj VFM dwoc Dai hoi Nha dau tw uy quyén tién hanh céc thi
tuc niém yét chirng chi quy clia Quy dau tw VFA trén Sé giao dich chirng khoan TP. HCM (Nghi quyét sb 02/VFA-
2010/NQDBH ngay 15/4/2010 dwoc dinh kém véi Ban céo bach nay tai Phu luc sb 02).

3. S6 lwong chirng chi quy bi han ché chuyén nhwong theo quy dinh ctia phap luat hodc cua té chirc
phat hanh

Téng sb6 lwong chirng chi quy ctia Ban dai dién Quy dau tw VFA bj han ché chuyén nhwong la 5.770.000 (nam
triéu bay tram bay muwoi bay nghin) chirng chi quy theo Diéu 8, Piéu 10 cla Nghj dinh 14/2007/ND-CP ngay
19/01/2007 ctia Chinh phi. Trong dé, cac thanh vién Ban dai dién Quy dau tw VFA cam két nam gitr 100% sb
chirng chi quj do minh s& hitu trong thoi gian 6 thang ké tir ngay niém yét va 50% sé ching chi quy trong thoi

gian 6 thang tiép theo.
VII. GIOI HAN VE TY LE NAM GII BOI VO'I NGU'O'l NUO'C NGOAI

Theo Quyét dinh s 55/2009/QD-TTg ngay 15 thang 4 nam 2009 cla Tha twéng Chinh phi vé ty 1& tham gia cla
nha dau tw nwéc ngoai trén thi trwdng Viét Nam thi ty 1& ndm gil chirng chi quy VFA déi véi ngudi nwdc ngoai

khéng vuwot qua 49% vén diéu 1é cta Quy.

VIIl. CAC LOAI THUE CO LIEN QUAN (thué thu nhap va cac thué khac lién quan dén chirng khoan niém yét)
Puwoc quy dinh trong cac van ban phap ly sau:
Luat thué thu nhap doanh nghiép dwoc Quédc hdi théng qua ngay 21/11/2007.

Théng tw s6 84/2008/TT-BTC ngay 30/9/2008 hwéng dan thi hanh mét s diéu cta Luat thué thu nhap ca nhan
va huéng dan thi hanh Nghi dinh s6 100/2008/ND-CP ngay 08/9/2008 ctia Chinh phl quy dinh chi tiét mot sé

diéu cta Luat thué thu nhap ca nhan.
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Thong tw sb 134/2008/TT-BTC ngay 31/12/2008 huéng dan thuc hién nghia vu thué ap dung déi véi td chire, ca

nhan nwéc ngoai kinh doanh tai Viét Nam hoac cé thu nhap tai Viét Nam.

IX. CAMKET

Cong ty VFM cam két chiju trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thwc clia ndi dung théng tin va cac tai

lieu dinh kem trong Ban cao bach nay.

X. PHU LUC DiNH KEM

1.

2.

Phu luc sb 01: Diéu lé quy da dwoc Dai hdi nha dau tw théng qua ngay 15/4/2010
Phu luc s6 02: Nghi quyét s6 01/VFA-2010/NQDH ngay 15/4/2010 cla Dai hdi Nha dau tw 1an thir nhat

Phu luc sb 03: Ban sao Gidy chirng nhan dang ky lap quy dau tw VFA, 14/UBCK-GCN do UBCKNN cép
ngay 02/4/2010.

Phu luc s 04: Cam két cia Ban dai dién vé viéc thong qua Hop ddng giam sat tai Dai hoi nha dau tw gan

nhét.
Phu luc s6 05: Hop ddng gidm sat va Théa thuan tw van luat.

Phu luc sb 06: Bao cdo tai chinh thang 5/2010, thang 6/2010 va céc béo céo tai chinh tuan gan nhét cla
Quy dau tw VFA

Phu luc sb 07 : Cam két clia Ban dai dién dé& xuét chinh stra Diéu & theo yéu ciu clia bén S& giao dich
chirng khoan TP. HCM

Phu luc sb 8: Giéi thiéu nhivng van ban phap luat lién quan dén chirng chi quy niém yét:

Luét Doanh nghiép do Quéc Hoi nwoc Cong Hoa Xa Hoi Chi Nghia Viét Nam ban hanh ngay 29 thang 11
nam 2005;

Luat Chirng Khoan do Quéc Héi nwéc Cong Hoa Xa Hoi Cha Nghia Viét Nam ban hanh ngay 29 thang 6
nam 2006, cé hiéu lyc tr ngay 01 thang 01 nam 2007;

Nghi dinh 01/2010/ND-CP hwéng dan vé chao ban cb phan riéng 18;

Nghi dinh s 14/2007/ND-CP ngay 19 thang 01 nadm 2007 cta Chinh Pha vé viéc quy dinh chi tiét thi hanh

mot sé diéu cia Luat Chirng Khoan;

Nghi dinh 36/2007/ND-CP ngay 19 thang 01 ndm 2007 ctia Chinh Pht v& x& phat vi pham hanh chinh

trong Iinh vyc chirng khoan va thi tredng chirng khoan;

Quyét dinh sé 35/2007/QD-BTC ngay 15 thang 5 nam 2007 ctia B6 Tai Chinh vé viéc ban hanh quy ché té
chitrc va hoat dong ctia Coéng ty quan ly quy;

Quyét dinh s6 125/2008/QD-BTC ngay 26 thang 12 nam 2008 cia Bd Tai Chinh vé viéc sra ddi bd sung
mot sb diéu ctia Quy ché td chire va hoat ddng ctia Coéng ty quan ly quy ban hanh kém theo Quyét dinh sé
35/2007/QD-BTC ngay 15 thang 5 nam 2007 cla Bo trwdng BO Tai Chinh;

Quyét dinh sb 62/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 cGa Bd Tai chinh vé viéc ban hanh quy dinh

ché do6 ké toan ap dung cho Coéng ty quan ly quy dau tw chirng khoan;
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Quyét dinh s6 45/2007/QD-BTC ngay 05 thang 6 nam 2007 cla Bd Tai Chinh vé& viéc ban hanh quy ché
thanh 1ap va quan ly quy dau tw chirng khoan;

Quyét dinh sb 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 clia Bd Tai chinh vé viéc ban hanh ché do ké

toan quy dau tw chirng khoan;

Quyét dinh sb 55/2009/QD-TTg ngay 15 thang 4 nam 2009 cla Thi twéng Chinh phi vé ty |é tham gia cua

nha dau tw nwdc ngoai trén thi trwdng Viet Nam;

Quyét dinh s6 121/2008/QD-BTC ngay 24 thang 12 nam 2009 cta Bo Tai Chinh ban hanh Quy ché hoat

doéng clia nha dau tw nwéc ngoai trén thi trwong chirng khoan Viét Nam;

Quyét dinh s6 88/2009/QD-TTg ngay 18 thang 6 nam 2009 cla Thi twéng Chinh phl vé viéc ban hanh
Quy ché gép vén, mua cb phan ctia nha dau tw nwéc ngoai trong cac doanh nghiép Viét Nam;

Quyét dinh s 15/2008/QP-BTC ngay 27 thang 3 nam 2008 clia Bo Tai chinh ban hanh Quy ché hanh nghé
chirng khoan;

Thong tw s6 09/2010/TT-BTC hwéng dan vé viéc cong bd thong tin trén thj treong chirng khoan.

Cac van ban phap ly khac co lién quan.

11. Bia chi cung cap Ban céo bach:

Tru s& chinh tai Thanh phé Hé Chi Minh

Coéng ty C6 phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam (VFM)

Lau 10, Cao 6¢ Van phong Central Plaza, 17 Lé Duén, P. B&n Nghé, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam
Tel: (84.8) 38251488 Fax: (84.8) 38251489

Email: info@vinafund.com Website: www.vinafund.com

Chi nhanh Ha néi:
Chi nhanh Céng ty C6 phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam
Phong 1208, Téng 12, Toa nha Pacific Place, 83B Ly Thuwong Kiét, Q. Hoan Kiém, Ha Nbi, Viét Nam

Tel: (84.4) 3942 8168 Fax: (84.4) 3942 8169

BAN CAO BACH NIEM YET
QUY DAU TU' NANG DONG VIET NAM (VFA) 63



AgGiam db
cO PHAN
QUANES
Qu¥ pARTU,

VIETAIAM

Giam déc tai chinh Céng ty VFM

ko~

Lé Thi Thanh Tam

Thanh vién Ban dai dién Quy VFA

o Mg

Ong Phan Ngoc Diép
(Pai dién: Céng ty CP Déu tw & Phét trién dé thi & KCN Séng Pa) (Pai dién: Céng ty CP Bao hiém Buwu dién)

Thanh vién Ban dai dién Quy VFA

/(M "‘7/7/

Ong Nguyén Manh Hai

(Pai dién: Ngan hang TMCP Xang dau Petrolimex)

Thanh vién Ban dai dién Quy'VFA

Ong V@ Trung Thenh

(Pai dién: Céng ty CPCK lgan hang Céng Thuong Viét Nam)

Chu tich HDQT Céng/ty VFM

oM criven
Chu tich Ban dai dién y VFA

}tv —

Pai dién : Ong Thai Tan Diing

Thanh vién Ban dai dién Quy VFA

Ong Nguyén Truong Giang

Thanh vién Ban dai dién Quy VFA

|

Ong Bui Nguyén Quynh
(Dai dién: Céng ty Tai chinh CP Xi mang )

Thanh vién Ban dai dién Quy VFA

N

Pl

Ong Lé Anh Tuén

BAN CAO BACH NIE
QUY PAU TU NANG

YET
ONG VIET NAM (VFA)




QUY DAU TU NANG DONG VIET NAM (VFA)
- QUY PAU TU VFA -

--000---

PIEU LE
TO CHUC VA HOAT DONG

TP. H6 Chi Minh, thang 4 nam 2010




MUC LUC

1. CAN CU PHAP LY ..ottt en st en e enenaeaes 4
2. CACDINH NGHIA ...ttt n et en e s et sens e enen s 5
CHUONG | CAC DIEU KHOAN CHUNG .......ooiiiecececeeeeecee et 8
DiGu 1. TEN VA I ChT BN NG ..ottt 8
DidU 2. MUC tIBU FAU T CUA QU ........cvee ettt e et e et et s e es e e ee s e eeneneeneeens 8
Diéu 3. Thoi han hoat ONG CUA QUY .........vovieeeeeeeeee e ee e ee et e et n e s e eanneenaeens 8
DIBU 4. NQUYBN tAC 10 ChUIC ......eceeeeceeee et n e s s s enenns 8
Diéu 5. Téng vdn huy déng va sb lwgng chirng chi QUY ChA0 BAN.............covevieeciieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 8
Diéu 6. Chi dinh dai dién huy dong vén va chao ban ching chi QUY ..........cccoccrrieieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 8
DIBU 7. CONG LY QUAN IY QU ..ottt s e es s s s s enesenes e e e e eeeeseaeaeseseseseananans 9
DiBU 8. NGAN hANG GIAM SAL......voeceeeeeceeeeeeee e e e e e et ee e en e e e e eenennnans 9
CHUONG Il CAC QUY BINH VE MUC TIEU, CHINH SACH VA HAN CHE DAU TU' .....coovvieeccceeeeeee 9
DIEU 9. MUC tIBU GAU TP «...v.eoeeee ettt en e s e s sa et senen s s ee e 9
DIEU 10. ChIN IPOC GAU W ..ottt s st n e en e 9
DIEU 11, HAN CRE GAU TP ...ttt n s st en e 11
Didu 12. Phrong PhAP 16a CRON GAU T «......veeeeeeee ettt 11
CHUONG Ill NHA BAU TU, SO BANG KY NHA BPAU TU VA CHUYEN NHUQNG CHUNG CHI QUY ........ 14
DU 13. NN GAU TP ... n e n s en st en e s eeneneen s 14
Diéu 14. Quyén va nghia VU C0a NNA QAU tW ......oeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeceee e 14
DiEU 15. SO AANG KY NN GAU T ......ooivieieiececeeeeeeeeee et e e ettt s e eaeanenenan s 15
Diéu 16. Chuyén nhgng ChNG Gl QUY ...ttt 15
Diéu 17. Thira K& ChiNG ChT QU .....ecvceecececeeeeeeee ettt enan s 15
Diéu 18. Giai phap cho VAN d& thua 16 CUA QUY .............coovieeeeeieeeeeeeeeeeee et 16
CHUONG IV DAIHOINHADAU TU ..o, 16
Diéu 19. Pai hdi Nha AU 1 thWONG NIBN ..ot 16
Diéu 20. Dai hdi NNA AU 2 DAL tNONG ..ottt 16
Diéu 21. Quyén va nhiém vu cta Dai hdi NNA AU W ..........coovieeeeeeeeeeeeececeeee e 17
Diéu 22. Didu kién, thé thirc tién hanh hop Dai hdi NhA GAU W .......c.ooveieeeeeeeee e 17
Didu 23. Quyét dinh ctia Dai hdi NNA AU W .........cvoveieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 18
CHUONG V' BAN DAIDIEN QUY ...t en s e eannees 18
DiBU 24. Ban Fai i8N QUY........cvovieeeeeeeee et ee e e e s et et e et n et n et a ettt e e enans 18
Diéu 25. Tiéu chuan lwa chon thanh vién Ban dai dién QU ............cooeveeeveeeeeeeeeeeeeee e 19
Diéu 26. Quyén va nghia vu ctia Ban dai dién QUY ................coueueueueueeeececececeeeeeee et 19
Di&u 27. ChU tich Ban dai di&N QUY .....c.oveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e en s s enenenanas 20
Diéu 28. Tha tuc diéu hanh ctia Ban dai dién QUY...........c.ccooorueueuieeeeeeeeececeeeeeeeee e, 20
Diéu 29. Binh chi va bai mién thanh vién Ban dai dién QU et 20
Diéu 30. CuOC hop Ban dai diBN QU ..........ceeerieeeeeeeeeee et en et eeeeeeneennenas 21
CHUONG VI CONG TY QUAN LY QUY ..ottt 21
Diéu 31. Tiéu chudn [wa chon CONG ty QUAN 1Y QU ....eoveeieeeeeee et 21
Diéu 32. Quyén va nghia vu clia CONG ty QUAN IV QUY .......ovveeeeeeeeeeeeecececececeee e 21
Diéu 33. Chdm dut quyén va nghia vy déi véi Quy ctia CoNng ty QUAN 1Y QUY .....ceeeeerereeeeeeeeeeeeee e 22
Diéu 34. Han ché hoat ddng clia CONG ty QUAN IV QU ........vveveeeeeeeeeeecececececeeee e 23
CHUONG VIl NGAN HANG GIAM SAT ..o, 24



Diéu 35. Tiéu chudn lwa chon NGAN hANG GIAM SAL ........c.oivieieieeeeeeeeeeeeee e 24

Diéu 36. Quyén va nghia vu clia NGAN haNg GIAM SAL ..........coueveviieeececeeeeee e 24
Diéu 37. Chdm duit quyén va nghia vu d6i véi Quy ctia Nngan hang gidm Sat ...........cocveveveveveeeeeeeeeeen 24
CHUONG VIII KIEM TOAN, KE TOAN VA CHE DO BAO CAO ..o, 25
Diéu 38. Tiéu chuan lwa chon va thay ddi CONG ty KIEM 08N .........c.oovieieieeeceeeeeeeeeeee e 25
DI8U 39. NAM tA1 CRINN ..ottt e e n e en et n e nese e esnneees 25
DIBU 40. Ch& A0 K& T0AN ...t n e en e n e en s eennees 25
DI8U 41. BA0 CAO taI CNINN ..ottt en s n s en s enneneans 25
DU 42. BAO CAO KNAC ..ottt ettt e et et et et et et et et e et et et et et et et eaeee et et et eeeeeeeeeae e 25
CHUONG IX PHUONG PHAP XAC BINH GIA TRl TAI SAN RONG CUA QUY DAU TU ...ocvovceece 25
Diéu 43. Xac dinh gia tri tai SAN roNG CUA QUY ........cvveeieeeeeeeeeeeee ettt 25
Diéu 44. Phwong phép xac dinh gid tri tai SN rong cla QUY ...........ccvrueueueieeeeeeeeeceeee e, 26
CHUONG X PHAT HANH THEM CHUNG CHI QUY DONG ..o, 27
Diéu 45. Phat hanh thém Ching Chi QU .........c.ovveeieieeeeeeeeeeeetee e, 27
CHUONG XI GIAI THE, HOP NHAT, SAP NHAP VA THANH LY TAI SAN QUY ....c.covoiiiiceceeeece, 27
Di&u 46. CAC diU KIi&N GIAi T QU ......c.ovoeeeieeeeeeeeeeeeee e e e e et eseeeeeenenas 27
Diéu 47. Thanh Iy tai SAN QUY KNi GIAI th& ...........oe oo 27
Diéu 48. C4c diéu kién hop Nhat, SAP NNAP QUY .....o.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeceeee et 28
CHUONG XII PHi PHAT HANH, THU NHAP VA CAC CHI PHI HOAT BONG ....ooivieeeeeeeeeeeeeeeeeeea 28
Diéu 49. Phi phat hanh ching chi QUY GONG ........c.ovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ne e ee e eenenees 28
DiBU 50. THU NNAP CUA QU +.veeeeeeeeeeeeeeee ettt ee e s e ee e e e e een e eeee e s eeseeseesesseeseensesennn s eeneesenaeanns 28
DIBU 51, PRI QUAEN Y QU .ttt e s e s s st et saes s asen s s s s enanenes 28
DIBU 52. Phi IWU KY VA GIAM SAL .....ovoeieieceeeeee e e e et n s s en s e enenenenans 28
DIBU 53. Chi PRI KNAC ..ot ee e ne s en e s e ens s e enenesnneees 28
DHBU 54. CO tPC QU ...ttt e e s s e e e e e e ee s e s st e e et e e e s e s en e n s enenenennen s 29
DIBU 55. TAWGNG NOGE AONG ...ttt e et e e ee et s et e e e e et e eeen e eee s s eeeens 29
CHUONG XIlIl GIAI QUYET CAC XUNG DOT VE LOTICH ..o 30
DidU 56. Kiém SOAt XUNG GOt 101 10N ...ttt ee e n e 30
CHUONG XIV CONG BO THONG TIN VA THAY DOIDIEU LE ..o 30
DIBU 57. CONG DO thONG TN ... en et n s e eneeananans 30
DI8U 58. Thay 01 GIEU I8 .......eeeceeeee et n s en e en s s eenenenenenes 30
DIBU 59. DANG KY GIBU 18 ..o n e n e en et n e n e en s 30
Diéu 60. Di&U KNOAN thi NANN ... 31
PHU LUC 1: CAM KET CUA CONG TY QUAN LY QUY ..., 32
PHU LUC 2: CAM KET CUA NGAN HANG GIAM SAT .....coomiieeeeeeeeeeeeeeeee e 33
PHU LUC 3: CAM KET CHUNG CUA CONG TY QUAN LY QUY VA NGAN HANG GIAM SAT...................... 34
PHU LUC 4: PHUONG PHAP XAC DINH THUONG HOAT DONG.........ooieieciiieeeeecceceee e 35

Trang 3



1. CAN CU’ PHAP LY

Viéc thanh Iap va hoat déng clia Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA) va cac van dé lién quan chiu sy diéu
chinh cla:

Luat Chirng Khoan do Quéc Hoi nwéc Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghta Viét Nam ban hanh ngay 29 thang 6
nam 2006, cé hiéu lwc tir ngay 01 thang 01 nam 2007;

Nghi dinh s 14/2007/ND-CP ngay 19 thang 01 nadm 2007 ctia Chinh Phu vé viéc quy dinh chi tiét thi hanh
mot sé diéu ciia Luat Chirng Khoan;

Nghi dinh 36/2007/ND-CP ngay 19 thang 01 ndm 2007 cGa Chinh Phi vé x& phat vi pham hanh chinh
trong linh vyc chirng khoan va thi trwdng chirng khoan;

Quyét dinh sb 35/2007/QD-BTC ngay 15 thang 5 nam 2007 cGa Bo6 Tai Chinh vé viéc ban hanh quy ché td
chlrc va hoat dong clia Cong ty quan ly quy;

Quyét dinh s6 125/2008/QD-BTC ngay 26 thang 12 nam 2008 cta Bo Tai Chinh vé viéc stra dbi bd sung
mot s didu ctia Quy ché td chirc va hoat dong clia Cong ty quan ly qu§ ban hanh kém theo Quyét dinh sb
35/2007/QB-BTC ngay 15 thang 5 nam 2007 cta Bo trwéng Bo Tai Chinh;

Quyét dinh sb 62/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 clta B Tai chinh vé viéc ban hanh quy dinh
ché d6 ké toan ap dung cho Céng ty quan ly qu§ dau tw chirng khoan;

Quyét dinh sb 45/2007/QD-BTC ngay 05 thang 6 nam 2007 cta Bo Tai Chinh vé viéc ban hanh quy ché
thanh lap va quan ly quy dau tw chirng khoan;

Quyét dinh sb 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 ciia B Tai chinh vé viéc ban hanh ché dé ké
toan quy dau tw chirng khoan;

Quyét dinh s6 55/2009/QD-TTg ngay 15 thang 4 ndm 2009 cla Tha twéng Chinh phi vé ty & tham gia cla
nha dau tw nwdc ngoai trén thj trwong Viét Nam;

Quyét dinh s6 121/2008/QD-BTC ngay 24 thang 12 nam 2009 cla B Tai Chinh ban hanh Quy ché hoat
déng cla nha dau tw nwédc ngoai trén thi trwdrng chirng khoan Viét Nam;

Quyét dinh sb6 88/2009/QD-TTg ngay 18 thang 6 nam 2009 cla Thi twéng Chinh pha vé viéc ban hanh
Quy ché gép vén, mua cb phan clia nha dau tw nwédc ngoai trong cac doanh nghiép Viét Nam;

Quyét dinh sb 15/2008/QD-BTC ngay 27 thang 3 nam 2008 cta Bd Tai chinh ban hanh Quy ché hanh nghé
chirng khoan;

Cac van ban phap ly co lién quan khac.
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2. CAC PINH NGHIA

Trtr khi nglr cdnh cé quy dinh khac di, nhirng tr va cum tlr dwéi day sé mang nghia nhw sau:

“Quy dau tw N&ang dong Viét
Nam”

(Sau day goi tat 1a Quy dau tw VFA) la quy dau tw chirng khoan thuc hién
chao ban chirng chi quy ra cong chiing, cé6 mirc vén gép clia cac nha dau
tw ban dau la 240.437.600.000 (hai trdm bdn muoi ty bén trdm ba muoi
bay triéu sau trdm ngan) déng Viét Nam dwoc thanh 1ap theo Luat Chirng
Khoan do Quéc Hoi nwéc Cong hda Xa hoi Cha nghia Viéet Nam ban
hanh ngay 29/6/2006 va cac van ban phap luat cé lién quan, chiju sy
quan ly v& mat hanh chinh ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc.

“Céng ty C6 phan Quan ly Quy
Pau tw Viét Nam - VietFund
Management (VFM)”

(Sau day goi tat 1a Cong ty quan ly quy VFM) la mot cong ty cb phan véi
cb6 dong sang lap la Ngan hang Thwong mai C6 phan Sai Gon Thuwong
Tin va Dragon Capital Management Limited, dwoc thanh 1ap theo Gidy
phép s6 45/UBCK-GP ngay 08/01/2009 ctia UBCKNN, v&i linh viec hoat
dong la quan ly quy dau tw chirng khoan va quan ly danh muc dau tw
ching khoan. Céng ty quan ly quy VFM dwoc nha dau tw Gy thac quan ly
QuYy dau tw VFA. Coéng ty quan ly quy dwoc nha dau tw uy thac quan ly
quy, c6 quyén va nghia vu theo quy dinh tai Chwong VI cia Diéu Ié nay.

“Ngan hang Thuwong mai Cb
phan Sai Gon Thwong Tin —
Sacombank”

(Sau day goi tat & Sacombank) 1a ngan hang thwong mai cb phan, dwoc
thanh |ap theo gidy dang ky kinh doanh sb 0301103908 ngay 13/01/1992
cap bdi S& Ké hoach dau tw TP. HCM, la c¢d déng sang lap cta Coéng ty
quan ly quy VFM.

“‘Dragon Capital
Limited”

Management

(Sau day goi tat a4 DCM) 1a céng ty trach nhiém hiru han dwoc thanh lap
theo Luat cua British Virgin Islands thuéc Dragon Capital Group, la cb déng
sang lap ctia Coéng ty quan ly quy VFM.

"Ngéan hang giam sat"

La Ngan Hang Far East National Bank - Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
thanh 1ap theo Gidy phép thanh 1ap s6 03/NHNN-GP do Théng déc Ngan
hang Nha nuwéc Viét Nam cip ngay 20/5/2004 va Gidy chirng nhan déng
ky hoat déng Iwu ky chirng khoan sé 21/UBCK-GCN do UBCKNN cép
ngay 27/7/2007, thywc hién cac nghiép vu: bao quan, lwu ky cac chirng
khoan, cac hop ddng kinh té, cac ching tir cé lién quan dén tai san cla
QuY, dbng thoi giam sat hoat dong cla Quy. Quyén va nghia vu cua
Ngan hang giam sat dwoc quy dinh tai Chwong VII cia Diéu I& nay.

“Céng ty kiém toan”

La cong ty kiém toan doc lap clia Quy dau tw VFA, thuc hién viéc kiém
toan hang ndm tai san ctia Quy dau tw VFA va nam trong Danh sach
Cong ty kiém toan dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc chip thuan.
Cong ty kiém toan do Dai hoi Nha dau tw chi dinh.

“Diéu 1& quy

Bao gém van ban nay, cac Phu luc dinh kém va céc stra déi bd sung hop
phap (néu co). Diéu 1é quy dwoc Pai hdi nha diu tw théng qua. Trong lan
huy dong quy dau tién, diéu Ié dwoc soan thdo phu hop véi cac van ban
phap ly cé lién quan tai Viét Nam.

“Ban cao bach”

La tai liéu hoac di¥ liéu dién t&r cong khai nhirng thdng tin chinh xac, trung
thwe, khach quan lién quan dén viéc chao ban hodc niém yét chirng chi
quy cua Quy

“Hop ddéng giam séat”

La hop déng dwoc ky két gitka Cong ty quan ly quj VFM va ngan hang
giam sat ctia Quy dau tw VFA.

“Quy dau tw chirng khoan dang
doéng”

(Sau day goi tat 1a quy déng) La Quy dai ching ma chirng chi quy da
chao ban ra cdng chung khéng duwoc mua lai theo yéu ciu ctia nha dau
tw;
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“Nha dau tu”

La ca nhan, tb chirc trong nwédc va nwédc ngoai nam gitk chirng chi Quy
dau tw VFA.

“Nha dau tw wu dai”

La Nha dau tw dwoc tham gia mua chirng chi Quy dau tw VFA trong dot
phat hanh lan dau ra cong ching véi gia phat hanh wu dai dwoc théng
bao cu thé theo Bang Thong bao phat hanh sau khi Quy dau tw VFA
duoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cdp Gidy chirng nhan chao ban
chirng chi quy ra cdng ching. Bao gdm nhitng nha dau tw sau:

+ Nha dau tw dang nam gitr chirng chi Quy dau tw Chirng khoan Viét
Nam (VF1) vao thoi diém phat hanh ra cong ching chirng chi Quy
dau tw VFA

+ Nha dau tw dang ndm gil» chirng chi Quy dau tw Doanh nghiép Hang
dau Viét Nam (VF4) vao thoi diém phat hanh ra céng ching chirng
chi Quy dau tw VFA

+ Nha dau tw dang nam gitr chirng chi Quy dau tw Tang trudng Viét
Nam (VF2) vao thdi diém phat hanh ra cong ching chirng chi Quy
dau tw VFA.

+ Nha diu tv dang ky mua trén 5.000 (ndm ngan) don vi Quy dau tw
VFA.

“Dai hdi nha dau tu”

La dai hoi cla nha dau tw cé quyén biéu quyét duwoc td chirc thwong ky
ho&c bat thworng dé théong qua cac van dé quan trong cé lién quan dén
Quy dau tw VFA. Pai hoi nha dau tw 1a co quan quyén lwc cao nhat cla
Quy dau tw VFA.

“Ban dai dién Quy”

La nhirng ngwdi dai dién cho nha dau tw dwoc Dai hdi nha dau tw bau ra
dé thay mat nha dau tw thwc hién viéc giam sat cac hoat dong ciia Quy
dau tw VFA, Cong ty quan ly quj VFM va Ngan hang giam sat.

“Vén diéu l&” La téng sb vén bang tién Viét Nam déng do tat cd Nha dau tw thuc gop
va dwoc ghi trong Diéu 1é nay.
“Don vi Quy” La vén diéu lé dwoc chia thanh nhiéu don vi badng nhau véi ménh gia cta

dot phat hanh lan dau 1a 10.000 déng/ don vi. Méi don vi quy dai dién
cho phan lgi nhuan va vén nhw nhau cta Quy.

“Chirng chi Quy dau tw VFA”

(Sau day goi la Chirng chi) la loai chirng khoan do Coéng ty quan ly quy
VFM dai dién cho Quy dau tw VFA phat hanh, xac nhan quyén va loi ich
hop phéap clia nha dau tw dbi véi tai san hodc vén clia Quy dau tw VFA
theo ty |& twong ng véi sb don vi Quy clia nha dau tw dé trong vén diéu
lé clia Quy dau tw VFA.

“Gia phat hanh”

La gia cia mbi don vi quy dwoc phat hanh 1an dau twong dwong ménh
gia clia don vi quy cong v&i phi phat hanh.

“Phi phat hanh”

La phi ma Quy dau tw VFA phai trd cho Coéng ty quan ly quy VFM dé
trang trai nhirng chi phi cho viéc phat hanh chirng chi quy ra cong ching.
Phi nay dwoc cong vao ménh gia mét chirng chi Quy dau tw VFA va thu
khi phat hanh va khong vuwot qua mirc tdi da la 3% ménh gia chirng chi
Quy dau tw VFA.

“Phi quan ly quy”

La phi phai trd cho Céng ty quan Iy quy cung cép dich vu quéan ly quy da
dwoc quy dinh tai Diéu 51 ctia Diéu 1& nay.

“Thwdng hoat dong”

La khoan thuéng dwoc Quy dau tw VFA trd cho Cong ty quan ly quy VFM
ngoai phi quan ly qu§. Thwéng hoat ddng dwoc trinh bay chi tiét tai DiEu
55 va Phu luc 4 cla Diéu & nay.
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“C4 tirc Quy”

La s6 loi nhuan con lai cua Quy sau khi trtr di cac chi phi hgp Ié va dwoc
Dai hoi Nha dau tw quyét dinh chia theo ty 1& s& hiru ciia Nha dau tw.

“Ngay dong Quy”

La ngay két thuc viéc huy dong vén cho Quy dau tw VFA theo quy dinh
cua phap luat hién hanh

“Nam tai chinh”

La mwoi hai thang tinh tlr dau ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang
12 ndm dwong lich hang ndm. Nam tai chinh du tién cla Quy dau tw
VFA sé& dwoc tinh t» ngay Quy dau tw VFA dwoc Uy ban Chirng khoan
Nha nwéc cip Gidy chirng nhan dang ky lap quy cho dén hét ngay 31
thang 12 ctia nam dé.

“Gia tri tai san rong ctia Quy”

La téng gia tri cac tai san cia QuY trir di tdng gia tri no' phai tra cta Quy.

“Thoi diém dinh gia”

La ngay lam viéc cudi cing ma Coéng ty quan ly quy VFM xéac dinh gia tri
tai s&n rong trén mot don vi chirng chi Quy dau tw VFA.

“Nguwoi co lién quan”

Theo khodn 34 Diéu 6 Luat Chirng khoan do Quéc Hoi nwéc Cong hoa
Xa hgi Chl nghta Viét Nam ban hanh ngay 29 thang 6 nam 2006.

“Cac dinh nghia khac”

Cac dinh nghia khac (néu cé) sé dwoc hiéu nhw quy dinh trong luat
chirng khoan va cac van ban khac cé lién quan.
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Chwong |
CAC DIEU KHOAN CHUNG

Diéu 1. Tén va dia chi lién hé

Tén Quy dai chung: Quy DAu tw Nang dong Viét Nam (VFA)

Tén tiéng Anh: Vietnam Active Fund

Tén viét tat: Quy dau tw VFA

Dia chi lién hé: L&u 10, Cao ¢ Van phong Central Plaza, 17 Lé Duan, Quan 1, TP. HCM
Dién thoai: +84 -8 38251488

Fax: +84-8 38251489

Website: www.vinafund.com

Diéu 2. Muc tiéu dau tw cia Quy

Muc tiéu chinh cGia Quy dau tw VFA 1a ndm bét dwoc xu hwéng tang trung han va dai han cda thj trwéng ching
khoan Viét Nam, song song v&i muc tiéu bao toan vén khi thi trwong dién bién khéng thuan loi, dwa trén mod
hinh dau tw theo xu hwéng (trend-following).

Diéu 3. Th&i han hoat déng cua Quy

1.

3.

Thoi han hoat dong clia Quy dau tw VFA la 05 (nam) nam tinh tir ngay hoan tat viéc huy déng vén va chinh
thirc dang ky 1ap Quy véi co quan c6 tham quyén.

Théi han hoat déng cia Quy c6 thé dwoc gia han thém do Dai hdi Nha dau tw quyét dinh va dwoc sw chap
thuan clia UBCKNN.

Khi cé su thay dbi vé thoi han hoat dong ctia Quy, diéu khodn nay sé duoc thay dbi twong (ng.

Diéu 4. Nguyén tac t6 chirc

1.

5.

QuY dau tw VFA |a quy cong chung dang déng, hoat ddng va chiu sy diéu chinh cia Luat Chirng Khoan do
Quéc Hoi nuéc Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghia Viét Nam ban hanh ngay 29 thang 6 nam 2006, va hé théng
luat phap hién hanh va cac quy dinh trong ban Diéu I& nay.

Trong subt thei han hoat ddng, Quy dau tw VFA khéng c6 nghia vu phai mua lai chirng chi quy da duoc
phat hanh cho nha dau tw.

Co quan quyén luc cao nhat clia Quy dau tw VFA |a Dai hoi Nha dau tw.

Ban dai dién Quy dau tw VFA sé& do Dai hoi Nha dau tw bau ra dé giam sat cac hoat dong thwdng xuyén
clia Quy dau tw VFA, Cong ty quan ly quy VFM va Ngan hang giam sat.

Cong ty quan ly quy VFM do Dai hoi Nha dau tw chi dinh dé& quan ly hoat déng dau tw ctia Quy.

Diéu 5. Téng vén huy déng va sé lwong chirng chi Quy chao ban

1.

4.

Tbng vén clia Quy dau tw VFA do vén déng gop cla nha dau tw tao thanh. Viéc gép vén cé thé thuc hién
bang tién mat hodc chuyén khodn vao tai khoan phong tdéa clia Quy dau tw VFA mé tai ngan hang giam
sat.

Vén diéu 1& huy dong trong dot phat hanh 14n dau ra céng ching cla Quy dau tw VFA 1a 240.437.600.000
(hai trdm bén muwoi ty bdn trdm ba muoi bay triéu sau trdm ngan) ddng Viét Nam. Sé vbn nay dwoc chia
thanh 24.043.760 (hai mwoi bdn triéu khéng trdm bdn mwoi ba ngan bay trdm sau mwoi) don vi quy. Ménh
gia ctia mbi don vi quy la 10.000 déng.

Viéc tang hay gidm vén huy dong ctia Quy dau tw VFA phai do Pai hoi Nha dau tw quyét dinh va dwoc
UBCKNN chép thuan.

Khi c6 sw thay dbi vé vén ciia Quy dau tw VFA, diéu khoan nay sé thay dbi twong (ng.

Diéu 6. Chi dinh dai dién huy déng vén va chao ban chirng chi Quy

1.

QuY dau tw VFA chi dinh Cong ty quan ly quj VFM lam dai dién huy déng vén va phat hanh thém chirng chi
Quy dau tw VFA nham tang vdn diéu & cta Quy. Viéc phat hanh thém ching chi quy nham tang vén diéu
l&é phai dwoc sy chép thuan cta Dai hoi Nha dau tw, UBCKNN. Phwong an phat hanh chi tiét phai dwoc
Dai hdi nha dau tw 14n gan nhat phé duyét.
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2. Ngudi cé lién quan ctia Cong ty quan ly quj VFM, ngudi hanh nghé quan ly quy tai Coéng ty quan ly quy
VFM va ngudi lam viéc tai Cong ty quan ly quy VFM chi dwoc mua, ban cac chirng chi quy VFA théng qua
hé théng giao dich theo phwong thirc khép Iénh tap trung tai S& Giao dich chirng khoan TP. HCM  khi
ching chi quy VFA da dwoc niém yét tai S& Giao dich chirng khoan TP. HCM Trong dot phat hanh 1an dau
clia Quy VFA dé huy dong vén thi ngudi ¢ lién quan ctia Coéng ty quan ly quy VFM , ngwdi hanh nghé
quan ly quy tai Cong ty quan ly quy VFM va ngu&i lam viéc tai Céng ty quan ly quy VFM khéng dwoc tham
gia mua chirng chi quy VFA.

Diéu 7. Cong ty quan ly quy
Cong ty quan ly quy VFM 1a mot Cong ty Cd phan véi cbé déng sang lap Ngan hang Thwong mai Cé phan Sai
Gon Thwong Tin va Dragon Capital Management, dwoc thanh |ap theo Gidy phép sb 45/UBCK-GP ngay
08/01/2009 clia UBCKNN. Céng ty quan ly quy VFM la Céng ty quan ly quy chinh thérc clia Quy dau tw VFA.
Céng ty hoat ddng dwdi sy diéu chinh cha Luat Dau tw, Luat Doanh nghiép va phap luat vé chirng khoan va thi
trwrdng chirng khoan
Coéng ty quan ly quy VFM cé tru s& chinh tai:

Lau 10, Cao b¢ Van phong Central Plaza, 17 Lé Duan, Quan 1, TP. H6 Chi Minh, Viét Nam.

Dién thoai: (84-8)-38251488 Fax: (84-8)-38251489

Website: www.vinafund.com
Va chi nhanh tai:

Phong 1208, Téng 12, Toa nha Pacific Place, 83B Ly Thuwdng Kiét, Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: (84-4) 3942 8168 Fax: (84-4) 3942 8169
Diéu 8. Ngan hang giam sat
La Ngan Hang Far East National Bank - Chi nhanh TP. H6 Chi Minh thanh lap theo Gidy phép thanh lap sb
03/NHNN-GP do Théng déc Ngan hang Nha nwéc Viét Nam cap ngay 20/5/2004 va Gidy chirng nhan dang ky
hoat dong lwu ky chirng khoan sé 21/UBCK-GCN do UBCKNN cép ngay 27/7/2007, thwc hién cac nghiép vu:
bao quan, lvu ky cac chirng khoan, cac hop ddng kinh té, cac chirng tir cé lién quan dén tai san ctia Quy, dong
thoi giam sat hoat déng cla Quy.
Quyén va nghia vu ctia Ngan hang giam sat dwoc quy dinh tai Chwong VII cia Diéu 1& nay.
Ngan hang Far East National Bank - Chi nhanh TP. H6 Chi Minh c6 tru s& tai:

Toa nha Trung tdm Van phong Sai Gon Riverside, sb 2A-4A, Tén Blc Théng, Quan 1, TP H& Chi Minh

Dién thoai: (84-8) 38 220 566 Fax: (84-8) 38 220 560

Chwong Il
CAC QUY PINH VE MUC TIEU, CHINH SACH VA HAN CHE PAU TV

Diéu 9. Muc tiéu dau tw

Muc tiéu chinh cGia Quy dau tw VFA |a ndm bét dwoc xu hwéng tang trung han va dai han cda thj trwéng ching
khoan Viét Nam dwa trén mé hinh dau tw theo xu hwéng (trend-following) nham mang lai loi nhuan rong cho
quy song song v&i muc tiéu bao toan vén khi thi trwéng dién bién khong thuan loi.

Diéu 10. Chién lwoc dau tw

DPé dat dwoc muc tiéu da dé ra, Quy dau tv VFA s dung mé hinh dau tw theo xu hwéng thi trwong (trend
following). M6 hinh dau tw theo xu huéng thi trwéng (rng dung phuong phéap dinh lwong nhw s& dung cac moé
hinh thdng ké mét khéi lwgng Ion di liéu trén hé théng may vi tinh d& ndm bét chinh xac cac xu hwédng trung
va dai han xuét hién trén cac thj tredng khac nhau. Néi mot cach cu thé, md hinh nay dau tw dwa trén co ché
nhw sau: mua khi thi trwéng c6 xu hwéng tang va ban khéng khi thi trudng cé xu huwéng gidm. Vi ban khéng
(short sell) chwa dwoc thuc hién & thi trwong Viét Nam, chién lwoc dau tw theo xu hwéng ma Quy dau tw VFA
st dung khong thé tim kiém lgi nhuan khi thi trwdng di vao xu hwéng gidm. Tuy nhién, chién lwgc dau tw theo
xu hwéng thi treéong ma Quy dau tw VFA dé ra van cé kha nang tao ra loi nhuan & ca hai xu hwéng thi trudng
(xu hwéng lén va xu hwdng xudng) trong twong lai khi luat cho phép nghiép vu ban khéng dwoc thwc hién.
Chién lwoc dau tw theo xu hwéng thi trwéng khdng tim cach du doan thi trwéng ma thay vao dé 1a gidi ngan khi
thi trwdng da xuét hién cac xu thé rd rang va thoat khai thi trwdng (exit) khi cac xu thé trén da két thic hodc dao
chiéu. Hon nira, phwong phap dau tw nay c6 mirc loi nhuan khoéng twong quan véi phwong phap dau tw truyén
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thdng (“buy and hold”) vi chién lwoc dau tw theo xu hwéng thi trwdng thuwe hién bao toan vén khi thi trwong dién
bién khéng thuan loi.

a. Co ciu tai san:

Quy dau tw VFA s& phan bd tai san gitra chirng khoan niém yét va tién méat hoac tai san khac twong
dwong tién theo ty trong khac nhau & cac théi diém khac nhau tuy thudc vao dw bdo mua/ban twong trng
diéu kién thj trudng. Trong co ciu chirng khoan niém yét, Quy dau tw VFA s& dau tw vao rd cb phiéu dai
dién cho VN-Index vi thé sé cé bién dong gan giéng v&i bién dong ctia VN-Index.

Do d&c thu can dau tw vao cac loai tai san cé thanh khoan cao, Quy dau tw VFA thyc hién dau tw vao cac
loai tai san sau:

e Ching khoan niém yét;

e Trai phiéu niém yét, bao gdm trai phiéu Chinh pha, trai phiéu chinh quyén dia phwong va trai phiéu
cong ty.;

e Cong cu thi trwéong tién té bao gdm chirng chi tién gdi tai td chirc tin dung, tin phiéu kho bac va thwéng
phiéu v&i thei gian dao han tinh tr ngay phat hanh khéng qua moét (01) nam;

e Cac loai tai san tai chinh khac theo quy dinh cha phap luat va dwoc Dai hoi nha dau tw chép thuan
bang van ban.

Hién tai, do diéu kién thi treorng Viét Nam chwa phat trién cac thi trwdng khac nhw thi trweng 140 suét, thi
trwong ngoai héi, thi trwong hang hoéa v.v, nén Quy dau tw VFA sé khéng dau tw vao céc loai tai san khac
ngoai trir chirng khoan niém yét trong twong lai gan. Tuy nhién, Quy dau tw VFA van dé& ngé kha nidng
dau tw vao chirng khoan chwa niém yét ciing nhw cac loai tai sén khac néu thi truéng cac tai san dé dwoc
cho phép b&i Luat va dap irng dwoc yéu cau vé chat lwong cling nhw thanh khoan.

b. Linh vwc dau tu:

Vi chién lwoc dau tw vao rd cb phiéu dai dién cho VN-Index, co cdu danh muc du tw theo nganh nghé
clia Quy dau tw VFA chi yéu dua trén co cdu nganh nghé cutia cac cb phiéu cé vén hda thi trwdng Ién. Do
hau hét cac tdng cong ty nha nwéc c¢d phan hda va cac cong ty tw nhan Ién cé mirc von diéu I 1on, anh
hwéng nhidu dén vén hoa thj trwéng va ty trong cla cac c¢d phiéu hién tai dang niém yét khi cac cong ty
m&i nay lén niém yét trén thi tredng chirng khoan.

Tuy theo tién d6 niém yét cla cac tbng cong ty nha nwéc ¢d phan héa va cac cong ty tw nhan Ién, co ciu
dau tw ciia Quy sé thay doi.

Dw kién linh vuc ddu tw clia VFA sé chia thanh 12 nhém nganh nghé véi ty trong phan dwoc chia lam 2
giai doan dwa trén tién do cb phan héa va niém yét du kién clia cac cong ty Ion.

Giai doan ttr nam 2010 — nam 2012:

e Ngan hang - Dich vy tai chinh: 30%
e Thuwc phdm - Nudc gidi khat: 5%

e Vatliéu - Khai khoang: 10%

e Co s& ha tang - Bat dong san: 20%
e Tién ich cong céng: 5%

e Nang lvong: 7%

e Banlé: 7%

e Hang tiéu dung: 3%

o Bao hiém: 5%

e Hang héa cong nghiép: 4%

e Duoc phdm: 1%

e Van tdi: 3%

Giai doan tir nam 2012 — nam 2015

e Ngén hang - Dich vu tai chinh: 30%

Trang 10



Thuwe phdm - Nuwéc gidi khat: 10%
Vat liéu - Khai khoang: 10%

Co s& ha tang - Bt dong san: 15%
Tién ich cébng céng: 2%

Nang lvong: 3%

Ban lé: 3%

Hang tiéu dung: 1%

Bao hiém: 1%

Hang hoa céng nghiép: 2%

Van tai: 3%

Vién théng: 20%

Diéu 11. Han ché dau tw

Céng ty quan ly quy chi dwoc dau tw vén clia Quy dau tw VFA vao chirng khoan hodc tai san khac phu hop véi
Diéu |& clia Quy va quy dinh cha phap luat, do d6 Quy dau tw VFA sé cé nhirng han ché sau:

1. Cé&n clr vao quy md clia Quy dau tw VFA

Khong duoc dau tw qua 20% tdng gia tri tai san cha quy vao chirng khoan dang lwu hanh cia mot t6
chtrc phat hanh, ngoai trir trai phiéu Chinh phu;

Khoéng dwoc dau tw quéa 30% tdng tai san clia quy vao cac cong ty trong cung mot tap doan hay moét
nhém céng ty c¢é quan hé s& hiru 1an nhau;

Khoéng duoc dau tw qua 10% tdng tai san cla quy vao bat dong san;

Khoéng duoc sir dung vén va tai sén ctia Quy dé cho vay hodc bao Ianh cho béat ky khoan vay nao;
Khéng dwoc dau tw qua 10% tdng gia tri tai san quy vao cd phiéu cac té chirc phat hanh riéng 1é hodc
cac tai san tai chinh khac;

Quy dau tw VFA sé khong dung cac khodn vay dé tai tro cac du an dau tw, trr tredng hop vay ngén

han dé trang trai cac chi phi can thiét. Tuy nhién trong moi trwéng hop tdng vay ngan han sé khoéng
vuot qua 5% tdng gia tri tai san rong va thdi han vay téi da la 30 ngay.

2. Can clr vao quy md cta khoan dau tw

Khéng dau tw qua 15% tbng gia tri chirng khoan dang lwu hanh ctia mét té chirc phat hanh, ngoai triv
trai phiéu Chinh phu;

Khéng dau tw vao chirng chi Quy dau tw VFA hodc vao ching chi, vén gép cla Quy dau tw chirng
khoan khac;

Khong dwoc siv dung tai san ctia Quy dau tw VFA dé gop von lién doanh, lién két hodc dau tw vao
chinh Céng ty quan ly quy VFM, dau tw vao td chire kinh té 1a ngwdi cé lién quan ctia Cong ty quan ly
quy VFM, t6 chirc kinh té 1a nguwdi cé lién quan cla thanh vién Hoi ddng quan tri, Téng Giam déc, Pho
Téng giam dbc Cong ty quan ly quy VFM, ngudi hanh nghé quan ly quy tai Céng ty quan ly quj VFM.

3. Co ciu dau tv cla Quy dau tw VFA dwoc phép sai léch nhung khéng qua 15% so véi nhivng han ché dau
tw. Cac sai léch phai la két qua cla viéc tang gia thi trwong cla tai sén dau tw, viéc thay dbi gia tri do thuc
hién cac quyén wu dai clia tai sdn dau tw va cac thanh toan hop phap ctia Quy. Céng ty quan ly quy VFM
c6 nghia vu bao cado UBCKNN vé cac sai léch trén. Trong thdi han ba (03) thang ké tir ngay sai léch phat
sinh, Cong ty quan Iy quj VFM phai diéu chinh lai danh muc dau tw d& bao ddm cac han mic dau tw quy
dinh tai khoan 1 va khoan 2 Diéu nay.

Diéu 12. Phwong phap Iwa chon dau tw

Quy dau tw VFA phan tich va xac dinh xu hwdng thi trwdng va dwa ra tin hiéu mua ban dwa trén nhirng thuat
toan da dwoc 1ap trinh xuét phat tir:

(i) cac chi bao mua ban

(i) hé théng quan ly rdi ro (risk management) va
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(iii) hé théng phan bé tai s&n (money management).

Nhirng yéu té trén dwoc két hop mot cach khoa hoc nhdm tao nén mot hé théng mua ban chuyén nghiép va
thdng nhat. Co ché mua ban theo xu huwéng nay dwoc duw tru sé tao ra 3 dén 4 tin hiéu mua ban trong mét nam
trén chi sé thj trwdng (VN-Index) hon la tap trung tao ra nhirng tin hiéu mua ban cua ting loai chirng khoan cu
thé. Vi thé, danh muc ciia Quy dau tw VFA sé la rd chirng khoan cé bién dong gan giéng nhw bién déng cla
VN-Index.

Yéu tb dau tién ciia mé hinh dau tw theo xu huéng dwoc lap trinh trwdc dé tw dong duwa ra:
(i) nhirng chi bdo mua dé gidi ngan vao thi trwdng chi sau khi xu huwéng di 1én duwoc xac dinh va
(i) nhirng chi bao ban dé thyc hién héa lgi nhuan khi xu hwéng ban dau két thic hodc dao chiéu.

Hé théng phan bé tai san (money management) clia mo hinh quyet dinh quy mé phan b tai sdn dau tw cta cac
mua ban trén dé t6i da murc tang trwdng vén dau tw va gidm thiéu rdi ro gidam gla tri tai san trong dai han. Ly
thuyét thong tin (The Information Theory) dwoc ng dung trong hé thdng phan bd tai sé&n va hé thdng quan ly
rdi ro ctia Quy dau tw VFA.

Hé théng quan ly rdi ro ctia md hinh quyét dinh:
(i) co ché cét1d (cut-loss) khi mé hinh dwa ra tin hiéu mua sai d& han ché 16 va

(i) co ché tai dau tw (re-entry) khi mé hinh dwa ra tin hiéu cét 16 (cut-loss) sai d& khong bd 1& xu
hwdng tiép theo.

Hon nira, Quy dau tw VFA con str dung mé hinh tbi wu héa cac tham bién (parameter) dé (1) cac tin hiéu mua
ban tiém can hon véi dinh va day cla thi trwéng, (2) ngan chan cac chi bao dwa ra qua nhiéu tin hiéu gia
(whipsaw) va (3) tao ra co ché cét gidm quy mé dau tw trong trweng hop xuét hién cac chi bao ky thuat “phan

vé” (technical counter indicator) . Phuwong phap t6i wu héa dwoc (ng dung t ly thuyét Tri tué nhan tao
(Art|f|C|aI Intelligence- Machine Learning).

M6 hinh dau tw theo xu hwéng ma Quy dau tw VFA thue hién st dung di¥ liéu qua khir dé phan tich va kiém tra
tinh hiéu qua ctia hé thdng va kha nang sinh loi nhuan & céac diéu kién thi trwong khac nhau. Sw phan tich va
kiém tra tinh hiéu qua dwoc thwe hién trén mau di liéu chinh (in sample data) va mau di¥ liéu khac (out of
sample data). Trong khi thwc hién viéc kiém tra (back-testing), phi giao dich (transaction cost) va mirc truot gia
(slippage) do &nh huwdng cla tinh thanh khoan cla thi trwong, cling dwoc dwa vao nham bdo dam do thiét thuc
clia mo hinh.

Quy dau tw VFA thwe hién phwong thirc kiém tra don vi (unit testing) trén méi chién lwgc mua ban riéng 18. Quy
dau tv VFA duoc chia thanh tivng danh muc nhé theo tirng chién lwoc dau tw khac nhau.

a. Cac chi bao Mua/Ban:

Céc chi bao sau day dwoc kiém tra va thtr nghiém dé tim kiém nhirng tin hiéu mua ban chinh xac va thiét
thwe trén nhivng diéu kién thi trworng khac nhau: cac chi bao phan tich ky thuat vé gia (price indicator), vé
khéi lwgng giao dich (volume indicator), vé d6 bién ddng cta thi trweng (volatility indicator) va cac chi bao
clia phan tich co ban (fundamental analysis indicator) dwa trén |4 suat. Dwéi day la cac chi bao mua/ban,
bao gébm nhwng khong gi¢i han béi:

e Cdc chi bdo vé gia ca (Price indicator): Chi bao nay dwa trén nguyén tc thj trng phan anh tat ca
hoat dong clia n6 trén gia ca. Mot sd md hinh mua ban trién vong da dwoc nghién clru:

> M6 hinh dwédng trung binh ddng (moving average): Bwong trung binh ddng s dung day dir
liéu dé& lam gidm d6 dao déng trong ngan han cla gia va chi bao nhirng xu hwéng vé gia dai
han. M& hinh nay cho tin hiéu mua khi dwéng trung binh déng ngén han cat dwdng trung binh
dong dai han theo hwéng di [én hodc khi gia cat dwdng trung binh dong theo hwéng di lén. Tin
hiéu ban xuat hién theo hwéng nguoc lai.

> M& hinh dwa trén do ddc clia dwdng hdi quy (regression slope based indicator): Do dbc dwong
hdi quy cGa dwdng trung binh ddng- néi cach khac, tbc do tang hodc hodc gidm cuda thi trudng-
dwoc dung dé bat da di 1én/ xubng cla thi trwérng (momentum). Chi bao nay cé thé dung dé do

Iwo’ng ‘strc khde” cla thj trieong. Vi du nhw thj truo’ng c6 thé dang & xu huwéng di 1én nhung
tbc d6 tang gidm lai cé thé chi bdo xu hwéng di 1&én sap két thic va quay dau.

> M6 hinh Parabolic SAR: Chi bao nay st dung gia tri cao nhét dat dwoc cla gia trong xu hwéng
lén hodc gia tri thAp nhat cla gia trong xu hwéng xubng cua thi trwdng. Tai méi budc gia cha
thi trworng, chi s& SAR méi dwoc tinh dwa trén chi s SAR clia 1 ngay trwéc d6. Khi gia cb
phiéu ting/ gidm, SAR ciing sé tang/ gidm v&i téc do tdng dan theo thdi gian. Vi thé, mé hinh

Trang 12



nay sé cho tin hiéu mua khi SAR xuét hién thdp hon gia va ban khi SAR xuét hién cao hon
murc gia cla thi trwong.

> Mb hinh dwa trén kénh gia Donchian: Gia cao nhét clia gia cao trong ngay trong mét khoang
thoi gian nhat dinh trong qua khir (highest high) va gia thap nhét cla gia thap trong ngay trong
mot khodng thdi gian nhat dinh trong qué khir (lowest low) tao nén ngwéng chan trén va dudi
cla gia cb phiéu. Néu gia vuwot 1én trén hoac xubng dudi kénh gia nay thi mé hinh sé cho tin
hiéu mua hoac ban.

Céc chi bdo vé khéi Irong giao dich (Volume indicator): Day 1a cac chi bao co ban thir 2 dé phan
tich xu huéng thi trueng. Dwdi day 1a mot sé md hinh co ban dwa trén cac chi sé nay:

> M6 hinh dwa trén duéng trung binh déng cla khéi lwong giao dich: Nguyén téc co ban ctia mé
hinh nay 1a khéi lwvong giao dich sé& ting dan theo sy gia tang vé gia va dinh cla khéi lwong
giao dich cé thé dw bao xu hwéng tang sép két thic. Md hinh dwa ra tin hiéu mua khi tbc do
tang cla dwong trung binh déng cuia khéi lwong giao dich dwong va ban khi chi sb nay am.

> Mb hinh dwa trén chi bdo vé d6 réng cua thi trwéng: 1a sb cd phiéu téng gia/ sé cb phiéu gidm
gia trong vong 60 ngay qua khir dé chi thi “strc khde” ctia thi tredng. Chang han, thi trwdng van
dang trong xu thé tang nhung hon 50% sb cb phiéu giam gia chi bao xu thé ting gia c6 thé sé
cham lai. Mé hinh cho tin hiéu mua khi khi chi sé6 nay vwot xa 1 va ban khi chi sé nay tiém can
0.

Cdc chi bdo vé dé bién dong (Volatility indicator): dd bién dong vé gia cung cap thém thong tin dé

xac dinh cac dién bién cla gia ngoai khdi lwong giao dich. Mét s mé hinh tiéu biéu dwa trén cac chi

bao nay la:

> Mb hinh day Bollinger: chi bao nay dwa ra cac nguwéng cao va thap twong dbi dé tim ra do bién
ddng cwc dai twong déi va xac nhan xu hwéng. C6 2 mo hinh dwgc nghién clru st dung day
Bollinger 1a (1) mé hinh chi bao xac nhan (confirmation signal) va (2) mé hinh chi bao dao chiéu
(revearsal signal). Trong mé hinh d4u tién, mé hinh chi tin hiéu mua (ban) khi gia c¢b phiéu vuot
day Bollinger trén (dwéi) va do rong cla day tang dan. Trong mé hinh chi bao dao chiéu, mua
(ban) khi gia vwot ra ngoai day Bollinger dwéi va dé rong cta day giam dan.

> M6 hinh dwa trén bién déng qua kh cla giad (Historical Volatility): c6 2 mé hinh dwoc nghién
ctu st dung chi bao vé d6 bién dong qua khir: mé hinh bién déng twong d6i va mé hinh bién
dong tuyét dbi. V&i mé hinh dau tién, khi dd bién dong trong ngan han c6 muc rat thap so véi
dd bién dong dai han thi thi trwdng cé kha nang tdng hodc giam cao. Vi thé, mé hinh nay dwoc
két hop v&i hé thdng bao hiéu xu huéng khac. Ddi véi mé hinh dwa trén bién dong twong dbi,
hé théng chi dwa ra tin hiéu mua vi thé can phai duwoc két hop véi cac chi bao ban khac dé tao
ra mot moé hinh hoan chinh. Tin hiéu mua tr mé hinh nay cé thé dwoc dién gidi nhu sau: “Néu
dod bién dong qua khir cao hon mét mirc dwoce dinh sdn trong mot khoadng thdi gian va rot
xudng thap hon mirc d d6 thi mua’.

Chi bédo co’ ban (fundamental analysis indicator): M6 hinh dinh lwong cla Quy dau tw VFA két hop
cac chi bao phan tich ky thuat va chi bao phan tich co ban vé vi mé trong hé théng. Quy dau tw VFA
st dung sw chénh l&ch gitra 1ai suat ngén han va lai suat qua dém va sw chénh léch gitra lai suat dai
han va lai suat ngén trong mé hinh cGia minh. Chi bao d4u tién chi thi dd thanh khoan cla hé thdng
ngan hang va cé méi twong quan nghich (negative relationship) véi thi trwéng chirng khoan. Chi bao
th& hai dwa trén tinh chat ctia dwdng cong loi suét (yield curve), phan anh ky vong dai han cda nha
dau tw vé nén kinh té, va vi thé cé méi twong quan thuan (positive relationship) véi thi trwdng chirng
khoan...

b. Hé thdng phan bb tai san (Money management) va quan ly rai ro (Risk management)

Quy dau tw VFA dé&c biét chi trong dén nghién ciru sau vé cac cong cu quan ly rdi ro va phan b tai san,
nhirng yéu té tao nén sw khac biét I&n cho sw tang trwdng dai han cia NAV dwa trén anh hwéng rat Ion
cta hiéu tng lai kép. V&i hé thdng quan ly rdi ro va phan b tai san hop ly, téc dd ting trwdng cla tai san
duoc toi da hda va déng thoi gidm thiéu duwoc bién dong.

Hé théng phan bé tai san: Quyét dinh quy mé dau tw cho méi mé hinh dinh lwong dwa trén xac suét
sinh 1&i cia mé hinh dé can bang gitra muc tiéu tdi da hoa téng trwdng dai han (capital growth) va
giam thiéu rdi ro pha san (risk ruin). Quy dau tw VFA st dung ly thuyét théng tin (Information theory),
dwoc phat kién b&i nha nghién ciu ctia cong ty Bell Labs, Claude Shannon, nhdm tang cuéng dé tin
cay cua cac cudc lién lac dién thoai thwong va dién thoai di ddng. Trong ly thuyét nay, mét trong
nhirng yéu td do lwéng quan trong cla théng tin 1a “entropy”, dwoc tinh béng sb bit trung binh can
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thiét cho mdi cudc lién lac. Néu do tin cay cta théng tin cang cao, thi entropy - hay sé bit trung binh
can thiét cho méi cudc lién lac - cang thap va ngwoc lai. N6i cach khac, dd tin cay cla thong tin cang
cao thi lwong théng tin can thiét trén méi kénh théng tin cang cao, vi thé can it kénh théng tin hon
(chang han s6 bit can thiét dé truyén tai thong tin s& it hon). Ly thuyét ctia Shannon ciing cha y dén
“equivocation” - xac suét thong diép cua théng tin dwa ra la sai - va tim ra cach dé loai trir
equivocation ra khoi kénh théng tin dé& xac dinh lwgng théng tin chinh xac. Théng tin trén thi trwong
chirng khoan ciing cé nhi*ng equivocation vi dd chinh xac cta théng tin cling xay ra theo xac suét vi
thong tin chinh xac vé thi trudng c6 thé chwa dwoc biét dén mot cach day da. Trong trwong hop cla
Quy dau tw VFA, mdi mé hinh dinh lwgng déu cé xac suat thanh cong khac nhau, hay mirc d6 tin cay
khac nhau. Vi thé, ly thuyét théng tin dworc (rng dung trong viéc phan bé tai san & khia canh ly thuyét
nay bao cho ching ta biét chinh xac 1am sao str dung dé tin cay ctia cac mé hinh dinh lwong dé phan
bé tai s&n vao cac md hinh mua ban nay.

e Hé théng quan ly rdi ro: Hé théng nay dwa ra cac co ché cat 16 (cut-loss) dé& giam kha nang toan bod
danh muc phat sinh 16 khi mé hinh xuét hién cac tin hiéu mua khong thanh céng (whipsaw) hoac khi
c6 khiing hoang. Bén canh d6, co ché tai gia nhap thj truéng (re-enter) ciing dwoc thiét lap dé giam
kha n&ng mua gia cao hon nhiéu so v&i gia mua ban dau trwdc khi tin hiéu cat 16 gid xuat hién. Mat

khac, co ché quan ly rii ro cling xay dwng cac chi bao “phan vé&” (technical counter indicator) nham
xac dinh thoi diém cat giam quy mé dau tw trong didu kién thi trwong khong thuan lgi. Hé thdng nay
duoc thiét 1ap thong qua phwong phap téi wu héa dwa trén phwong thire Tri tué nhan tao (Artificial
intelligence - Machine learning) néi chung va thuat toan tién héa (Evolutionary algorithms) néi riéng.
Thuat toan tién hdéa moé phéng thuyét tién hoa sinh hoc dé tim ra cac dap an tét nhat cho cac van dé
c6 do phirc tap cao. Yéu t6 quyét dinh ctia phwong phap nay chinh 1a kha nang thich ng khi diéu
kién thi treong thay doi.

* Han ché ctia mé hinh Quy dau tw VFA

M6 hinh d4u tw theo xu hwéng cé kha nang thua 16 khi xuét hién nhiéu tin hiéu gid (whipsaw). Tin hiéu mua gia
(Buy whipsaw) xay ra khi cac chi bao dwa ra tin hiéu mua, thj trweérng cé nhirng biéu hién ctia xu hwéng di [én
nhwng sau dé quay dau dén mdc cat 16 1am Quy phai thanh hoan hoan toan danh muc. Mat khéc, tin hiéu cat 16
gid (cut-loss whipsaw) xuét hién khién Quy thoat hoan toan khai thi trwérng nhwng thi trwéng lai bat dau mét xu
hwéng tang that sw. Nhirng tin hiéu gid c6 thé lam cho loi nhuan ctia Quy thdp hon loi nhuan ctia Quy dau tw
theo phwong phap truyén théng (Buy and Hold) néu méd hinh dwa ra tin hiéu gia trong giai doan dau. Mét trong
nhirtng phwong phap dé giam thiéu tin hiéu gia va bao dam mirc ting trudng bén virng la phwong phap két
hop nhiéu chi bao khac nhau ma Quy dau tw VFA sé ap dung.

M6t han ché khac 1a ngudn di¥ liéu han ché cla thi trwong chirng khoan Viét Nam non tré, trong khi mé hinh
dinh lwong can duoc khai thac trén khéi lwgng théng tin 16n.

Chién lwvgc dau tw theo xu hwéng duoc trién khai tdi wu khi s dung mét hodc hai mé hinh don gian trén nhiéu
loai thi trwéng khac nhau. Diéu nay khong kha thi dbi véi thi trudng Viét Nam. Mot phwong phéap thay thé 14 da
dang héa cac mé hinh mua ban hiéu qua khac nhau va ap dung vao mét thj trweong. Quy dau tw VFA thwe hién
phwong phap nay qua viéc dao sau nghién ctu nhiéu loai chi bao khac nhau va dat hé théng phan bd tai san
va quan ly rdi ro 1én hang dau.

Chwong Il
NHA PAU TU, SO PANG KY NHA AU TU VA CHUYEN NHUONG CHUPNG CHIi QUY
Piéu 13. Nha diu tw

1. Nha dau tw cla Quy dau tw VFA bao gébm la phap nhan, ca nhan trong va ngoai nwéc, s& hivu it nhat 1a
2.000 (hai ngan) don vi Quy va khéng cé gi¢i han sé hivu téi da trong murc tdng vén phat hanh. Nha dau tw
khéng chiu trach nhiém phap ly hodc cé bén phan gi véi Quy dau tw ngoai trach nhiém trong pham vi sb
chirng chi Quy ma ho sé& hivu.

2. Nha dau tw la phap nhan bao gém cac t6 chirc kinh t&, x& hoi dwoc phap luat Viét Nam cong nhan. Nha
dau tw la phap nhan cir ngudi dai dién hop phap dai dién cho s chirng chi Quy ma minh s& hiru. Viéc dé
ct nay duwoc thwe hién bang van ban va gri dén Cong ty quan ly quy. Viéc dé clr, hiy bd hay thay thé
ngudi dai dién nay phai dwoc théng bao bang van ban, do nguoi dai dién theo phap luat clia nha dau tw
phap nhan ky.

Diéu 14. Quyén va nghia vu ctia Nha dau tw

1. Nha dau tv c6 quyén:
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b)

c)

d)

f)

)]

Puoc chia ¢ tirc hodc loi nhuan ctia Quy theo quyét dinh clia Dai hoi Nha diu tw dwa trén co s& quy
dinh tai Diéu 54 cta Diéu | nay.

Buoc chuyén nhuong hodc ban chirng chi Quy VFA theo quy dinh tai Diéu 16 cta Diéu 1é nay.

Puorc chia sb tai san con lai khi Quy thanh ly, gidi thé hay pha san, twong (ng véi sb don vi Quy nha
dau tw s& hivu (néu con).

Nhan day di cac thong tin thwdng xuyén dinh ky hodc bat thuwdng vé tinh hinh hoat ddng ciia Quy va
bao cao dinh ky vé gia tri tai san rong cltia Quy.

Puwoc quyén mua thém chirng chi quy phat hanh thém khi Quy ting vén diéu 1, theo ty 1& twong tng
véi sb don vi chirng chi Quy ma nha dau tw hién s& hiru can c theo Danh sach nha dau tw sé& hiru
chirng chi Quy do Trung tdm Lwu ky Chirng khoan cung cép.

Puoc (ng clr va bau vao Ban dai dién Quy dau tw VFA khi dap ¢ng cac diéu kién quy dinh tai Diéu 25
cta Diéu |& nay.

Quyét dinh cuing v&i Dai hoi Nha dau tw cac van dé quan trong lién quan dén td chirc va hoat dong cla
Quy theo Diéu 21 cla Diéu Ié nay.

Nha dau tw cé nghia vu:

a)
b)

c)
d)

Tuan tha Didu 18 Quy, chap hanh quyét dinh cta Dai hdi Nha dau tw.

Thanh toan day dd tién mua ching chi Quy dau tw VFA nhw da cam két theo thdi gian quy dinh va chiu
trach nhiém vé ng va cac nghia vu tai san khac ctia Quy trong pham vi sb vén da gop.

Thuc hién dung theo nhitng quy dinh trong Diéu 1é nay.

Chiu 16 twong (ng vé&i phan vén gép (néu cé).

Diéu 15. S6 diang ky nha dau tw

1.

Cong ty quan ly quy VFM lap, lwu trir va cap nhat kip thoi sb dang ky nha dau tw tir khi Quy dau tw VFA
hoan tat dot chao ban ra cong ching 1an dau. Sé dang ky nha dau tw clia Quy dau tw VFA c6 thé 1a van
ban, tap di¥ liéu dién tlr hoac ca hai.

S6 dang ky nha dau tw phai cé cac néi dung sau:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

Tén Quy dau tw VFA;

S6 Gidy chirng nhan chao ban chirng chi quy, tdng gia tri vén huy dong, thi han hoat dong ctia quy;
Tén, sb gidy phép, dia chi tru s& chinh ctia cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat;

Tbng sb chirng chi quy dwoc quyén chao ban, loai chirng chi quj dwgc quyén chao ban;

Danh sach nha dau tw, dia chi lién lac, sé lwong va ty 1& s& hivu chirng chi quy, ngay dang ky s& hiu
chirng chi quy;

Ngay lap S6 dang ky nha dau tu.

S6 dang ky nha dau tw dwoc lwu triy tai tru s& Cong ty quan ly quy VFM va théng bao béng van ban cho Uy
ban Chirng khoan Nha nuéc, Ngan hang giam sat biét.

Diéu 16. Chuyén nhwong chirng chi Quy

1.

Viéc chuyén nhwong chirng chi Quy dau tw VFA sé dwoc thye hién theo cac quy dinh cha phép luat hién
hanh vé chirng khoan va thi trwéng chirng khoan.

3. Viéc chuyén nhuwong cta thanh vién Ban dai dién quy dwoc quy dinh tai Diéu 24, Diéu 26 cha Diéu lé nay

Diéu 17. Thira ké chirng chi Quy

1.

Viéc thira ké chirng chi Quy phai phu hop véi quy dinh cia phap luat hién hanh vé viéc thira ké. Quy dau
tw VFA chi chap nhan nguoi thiva ké hop phap va khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky tranh chap nao
lién quan dén viéc thira ké hodc ngudi thiva ké.

Coéng ty quan ly quy sé& dang ky ngudi thira k& hop phap trong S6 dang ky nha dau tw sau khi ngudi thiva
ké dé da cung cép day du bang chirng hop phap vé viéc thira ké.

Viéc chuyén nhwong quyén sé& hiru chirng chi quy do viéc thira ké sé& tuan theo qui trinh chuyén nhwong
quyén s& hivu chirng khoan ciia Trung Tam Lwu Ky Chirng Khoan va chi nhanh Trung Tam Lwu Ky Chirng
Khoan.
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Diéu 18. Giai phap cho van dé thua 16 cua Quy

1.

Trong trwdng hop Quy dau tw VFA dau tw bi thua 16 va cé thé dan dén pha san, Ban dai dién Quy phai hop
xem xét nguyén nhan thua 16 d& quy két trach nhiém. Néu Quy bi tdn that hodc thua 16 do yéu té khach
quan, bat kha khang, sw kién vwot ngoai tAm kiém soéat hop ly, bao gdbm nhung khéng gi¢i han bi: thién
tai, dong dat, 10 lut, hda hoan, chién tranh, bénh dich, bao loan, nhirtng dot khiing hoang, bién déng Ién cta
toan bo thj trwdng ma nhirng bién ddng nay 1a két qué cla nhitng tac dong, anh hwéng tai chinh day
chuyén mang tinh quéc té& va khu vic,... thi nha dau tw phai ganh chiu khoan 16 twong (ng véi ty 1& gép
vbn cla ho va sé khéng nhan ¢b tirc quy trong giai doan dé. Trong truéng hop dé, Ban Dai Dién Quy sé
xem xét va dé xuét 1én Dai hdi Nha dau tw mot trong nhivng giai phap sau:

(i) Gi® nguyén mic von Diéu l8é;

(i) Ghi gidm vén va phai dang ky lai méc téng vén mai;

Viéc tang hay gidm vén Diéu & theo quy dinh tai khoan 1 Diéu nay phai dwoc sy chap thuan cia Dai hoi
nha dau tw va UBCKNN.

Coéng ty quan ly quy VFM phai chiu trach nhiém dén bu cac tdn that gay ra cho Quy dau tw VFA do nhan
vién cua Cong ty quan ly quy VFM hoac Cong ty quan ly quy VFM khong thwc hién dang nghia vu theo quy
dinh cla phap luat hodc vi pham cac quy dinh cla phap luat trong hoat déng chirng khoan va thi trwdng
chirng khoan. Mtrc bdi thwérng phai dwoc nha dau tw ndm gitr chirng chi quy tai thoi diém ton that chap
thuén.

Chuwong IV
DAI HQOI NHA PAU TV

Diéu 19. Pai héi nha dau tw thwong nién

1.

5.

Dai hoi Nha dau tw 1a co quan c6 thdm quyén cao nhét clia Quy diu tw VFA. T4t c& cac nha dau tw cé tén
trong Danh sach dang ky nha dau tw vao ngay chét quyén tham dw dai hoi do Trung Tam Lwu Ky Ching
Khoan cung cap, déu c6 quyén tham du Dai hoi.

Dai hoi Nha dau tw thwdng nién do Ban dai dién Quy, Cong ty quan ly quy triéu tap va dwoc td chirc trong
vong chin mwoi (90) ngay ké tir khi két thic nam tai chinh.

Dai hoi Nha dau tw thuwéng nién dwoc té chire mdi ndm mot 1an. Thoi gian téi da gitra hai ky dai hoi cach
nhau khéng qua 15 thang.

Pai hoi Nha diu tw 1an dau tién do cong ty quan ly quy triéu tap va té chirc trong vong hai muoi [dm (25)
ngay sau khi hoan tat dot chao ban.

Chi phi ciia Dai héi Nha dau tw thuwéng nién va Dai hoi Nha dau tw 1an dau tién do Quy thanh toan.

Diéu 20. Pai héi Nha dau tw bat thwong

1.

Cong ty quan ly quy, Ban dai dién qu§, Ngan hang giam sat hodc nha dau tw/nhém nha dau tw dai dién cho
it nhat 10% vén diéu 1& quy lién tuc trong vong it nhat 6 thang, dwoc triéu tap Dai hoi Nha dau tw bét
thwdng trong nhirng trwd'ng hop sau day:

a) Xem xét stra dbi, bd sung Diéu & Quf, Ban cao bach, Hop ddng giam sat;

b) Xem xét thay déi dinh huwéng trong chinh sach dau tw, phwong an phan phéi lgi nhuan, muc tiéu dau tw
clia Quy va giai thé Quy;

c) Xem xét thay thé cong ty quan ly quy hodc ngan hang giam sat trong trwéng hop cac td chirc nay bi

twéc gidy phép hoat dong, bi pha san, theo yéu cau ctia Co quan nha nwéc cé thdm quyén hodc theo
quy dinh cta phap luat;

d) Xem xét diéu chinh tdng mirc phi ngoai pham vi da dwoc quy dinh tai Diéu 1& Quy cho céng ty quan ly
qu¥, ngan hang giam sat theo yéu cau cla cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat;

e) Xem xét viéc giai thé, sap nhap, hop nhat Quy theo dung quy dinh cia Diéu Ié nay;
f) Sé lwong thanh vién Ban dai dién quy con lai dwdi 03 (ba) thanh vién.

Nha dau tw/nhém nha dau tw dai dién cho it nhat 10% vén diéu 1& quy lién tuc trong vong it nhat 06 thang
yéu cau triéu tap Dai hdi nha dau tw bat thwdng bdng mot Van ban kién nghi. Van ban kién nghi triéu tap
phai néu rd ly do va muc dich cudc hop, cé chiv ky day di ctia cac nha dau tw lién quan;
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3.

Viéc td chirc Pai hdi nha dau tw bat thuwdng theo yéu ciu triéu tap cla nha dau tw/nhém nha dau tw dai
dién cho it nhat 10% vén diéu 1& quy lién tuc trong vong it nhat 06 thang quy dinh tai khoan 1 Diéu nay phai
dwoc Cong ty quan ly quy, Ban dai dién quy thuc hién trong vong ba muwoi (30) ngay, ké tr ngay nhan
dwoc Van ban kién nghij triéu tap hop I&. Cham nhat mwdi 1dm (15) ngay trwée khi dién ra cudc hop Pai hoi
Nha dau tw, bén triéu tap hop phai thdng bao céng khai cho nha diu tw vé viéc triéu tap hop Dai hoi Nha
dau tw bat thwong.

Céng ty quan ly quy, Ban dai dién quy, Ngan hang giam sat phai t chirc Dai hdi Nha dau tw bat thwong do
minh triéu tap theo quy dinh tai khodn 1 Piéu nay, trong vong ba mwoi (30) ngay, ké tir ngay cé théng bao
vé viéc triéu tap Dai hoi Nha dau tw bat thwdng. Cham nhat mwoi 1am (15) ngay trwdc khi dién ra cudc hop
Dai hoi Nha dau tw, bén triéu tap hop phai théng béo céng khai cho nha du tw vé viéc triéu tap hop Dai hoi
Nha dau tw.

Chi phi ctia Pai hoi Nha diu tw bat thwong do Quy thanh toan, trir trwérng hop Pai hoi dwoc td chire theo
quy dinh tai Diém d Khoan 1 Biéu nay thi chi phi t& chirc Dai hoi bat thuwéng do bén yéu cau triéu tap chiu
trach nhiém thanh toan.

Diéu 21. Quyén va nhiém vu cta DPai héi nha dau tw

Dai hoi Nha dau tw c6 cac quyén han sau:

1.

2
3.
4

10.
11.

12.

Bau, mi&n nhiém, bai nhiém Chu tich ho&c thanh vién cia Ban dai dién Quy;
Quyét dinh mure thu lao va chi phi hoat déng cGa Ban dai dién Quy;
Xem xét diéu chinh mirc phi trd cho Céng ty quan ly qu§ va ngan hang giam sat;

Xem xét va x ly vi pham ctia Cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat va Ban dai dién Quy ma nhirng vi
pham nay gay tén that nghiém trong cho Quy;

Quyét dinh chinh stra, bd sung Diéu 1& Quy, hop ddng giam sat, quyét dinh viéc niém yét chirng chi quy
dong;

Quyét dinh cac thay dbi co ban trong chinh sach dau tw, muc tiéu diu tw cGa quy va giai thé quy;

Quyét dinh viéc phat hanh thém chirng chi quj nham tang vén diéu 1é ctia Quy, phuong an phat hanh va
str dung von thu dworc tir viec phat hanh;

Quyét dinh thay déi Cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat trong trworng hop céc td chirc nay bi tuwdc
gidy phép hoat dong, bi pha san, theo yéu cau clia Co quan nha nwédc cé thdm quyén hodc theo quy dinh
cla phap luat;

Yéu cau Cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat trinh s sach ké toan hoac gidy to giao dich tai Pai hoi
Nha dau tu;

Théng qua b&o céo tai chinh hang nam vé tai san va hoat déng ctia Quy;

Théng qua viéc lwa chon td chirc kiém toan dwoc chap thuan dé kiém toan béo cdo tai chinh hang ndm
cla quy.

Quyét dinh giai thé, sap nhap, hop nhat Quy theo dung quy dinh clia Diéu 1é nay;

Diéu 22. Diéu kién, thé thirc tién hanh hop Dai héi nha dau tw

1.

Thoi gian, chwong trinh va ndi dung duw kién cltia Dai hoi Nha du tw phai dwoc théng bao cong khai (cong
bd trén trang théng tin dién tl cla Cong ty quan ly quy) cho nha dau tw va bao cdo UBCKNN tbi thiéu it
nh4t 05 (ndm) ngay lam viéc trwde khi tién hanh Dai hoi.

Cuoc hop Dai hoi Nha dau tv dwoc tién hanh khi co sb nha diu tw tham dy dai dién cho it nhat 51% vén
diéu l&é Quy. Hinh thirc tham dw Dai hdi co thé Ia truc tiép hodc théng qua Gy quyén.

Trudng hop cudc hop 1an thir nhat khong da didu kién tién hanh theo quy dinh tai Khoan 2 Diéu nay, cudc
hop lan thr hai dwoc triéu tap trong thdi han ba muoi (30) ngay, ké tir ngay cudc hop lan thir nhat dw dinh
khai mac. Trong trwdng hop nay, Pai hdi Nha dau tw dwoc tién hanh khéng phu thudc vao sé nha dau tw
tham duw.

Dai hoi Nha dau tw cé thé duoc td chire dudi hinh thire hop tap trung hodc khéng tap trung béng cach lay y
kién bang van ban.

Dai hoi Nha dau tw sé do Chu tich Ban dai dién Quy cha tri, néu Cha tich vAng mét thi Phé Cha tich Ban dai
dién Quy hoac bat ky nguwdi nao khac do Pai hoi nha diu tw bau ra sé chu tri.
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6.

TAt ca cudc hop clia Dai hoi Nha diu tw phai dwoc 1ap thanh bién ban va lwu gitr & tru s& chinh ctia Céng
ty quan ly quy.

Pidu 23. Quyét dinh cua Dai hdi nha diu tw

1.

Mbi don vi quy sé c6 moét quyen biéu quyét. Ngan hang glam sat, cong ty quan ly quy, to chuc kiém toan,
cong ty luat, t chire dinh gia bat dong san (neu c6) cung cép dich vu cho Quy dwoc quyén tham gia Dai
hdi Nha dau tw nhung khéng dworc biéu quyét.

Dai hodi Nha dau tw théng qua cac quyét dinh thudc thAdm quyén bang hinh thirc biéu quyét tai cudc hop
ho&c 14y y kién bang van ban.

Quyét dinh ctia Dai hoi Nha dau tv dwoc thong qua tai cudc hop khi dap (rng cac diéu kién sau day:

a. DPuoc sb nha diu tw dai dién cho it nhat 51% tdng sé phiéu biéu quyét cia cac nha dau tw tham dw
Dai hoi va cac nha dau tw tham gia biéu quyét théng qua cac hinh thirc khac chap thuan;

b. Dbi v&i quyét dinh vé viéc stra ddi, bd sung Diéu 1& quy, giai thé, sap nhap, hop nhat Quy, thay dbi
Cong ty quan ly quy, Ngan hang giam sat dwoc thong qua khi dwoc sd nha dau tw dai dién cho it nhat
65% téng sb phiéu biéu quyét cla cac nha dau tw tham dy Dai hoi va cac nha diu tw tham gia biéu
quyét thédng qua céac hinh thirc khac dwoc chap thuan.

Trwdng hop lay y kién dwéi hinh thirc bang van ban, quyét dinh ctia Dai hoi Nha diu tw dwoc théng qua
néu dwoc sé nha dau tw dai dién cho it nhat 75% téng sb phiéu biéu quyét clia cac nha dau tw tham gia
biéu quyét chép thuan.

Quyét dinh ctia Dai hoi Nha dau tw vé cac van dé sau day phai dwoc thong qua bang hinh thirc biéu quyét
tai cuéc hop la:

(a) Théng qua viéc diéu chinh tdng mic phi ngoai pham vi da dwoc quy dinh tai Diéu & nay cho Céng ty
quan ly quy, Ngan hang giam sat;

(b) Théng qua cac bao céo vé tinh hinh tai chinh, tai s&n va hoat dong hang ndm ctia Quy;
(c) Giai thé, sap nhap, hop nhat Quy, thay dbi Cong ty quan ly quy, Ngan hang giam sat.

Cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat cé trach nhiém dam bao rang moi quyét dinh clia Dai hoi Nha
dau tw 1a phu hop véi quy dinh phap luat va Diéu 1é Quy.

Trong vong bay (07) ngay sau khi két thuc Dai hoi Nha dau tw, Cong ty quan ly quy, Ban dai dién quy cé
trach nhiém Iap Bién ban va Nghij quyét Dai hoi va gtri cho UBCKNN.

UBCKNN c6 quyén yéu cau thay ddi ndi dung cac quyét dinh trong Nghi quyét Dai hoi trong trwérng hop noi
dung cac quyét dinh nay trai v&i quy dinh cla phap luat.

Chwong V
BAN DPAI DIEN QUY

Diéu 24. Ban dai dién Quy

1.
2.

Ban dai dién Quy dau tw VFA do Dai hoi Nha diu tw bau ra, dai dién cho quyén loi clia nha dau tw.

Ban dai dién Quy dau tw VFA c6 tlr 05 (ndm) dén 09 (chin) thanh vién, trong d6 cé it nhat 2/3 (hai phan ba)
sb thanh vién Ban dai dién quy |a thanh vién doc lap (khéng phai la ngudi cé lién quan) ctia cong ty quan ly
quy, ngan hang giam sat.

Ban dai dién Quy cé nhiém ky 1a 03 (ba) ndm va cé thé dwoc bau lai tai Dai hoi Nha dau tw tiép theo.

Quyét dinh clta Ban dai dién quy dwoc thdng qua bang biéu quyét tai cudc hop, 1y y kién bang van ban.
Mai thanh vién Ban dai dién quy c6 mét phiéu biéu quyét. Thanh vién Ban dai dién quy khong dwoc Gy
quyén cho nguwdi khac thue hién quyén va nghia vu ctia minh dbi véi Quy.

Khi Quy dang ky niém yét, cac thanh vién Ban dai dién Quy tai thdi diém nay phai cam két han ché chuyén
nhwong theo quy dinh cta phap luat hién hanh. Cam két han ché chuyén nhwong nay cé gia tri phap ly
trong subt thdi gian han ché chuyén nhwong luat dinh, ké ca trudng hop thanh vién Ban dai dién quy dé
khéng con dwong nhiém. Cac quy dinh vé& han ché chuyén nhwong nay chi cé hiéu lwc déi véi cac thanh
vién Ban dai dién da c6 cam két tai thoi diém niém yét.

Trong qua trinh hoat ddng, trwdng hop thanh vién Ban dai dién quy bi dinh chi hodc bai mién theo quy dinh
tai Diéu 29 cta Diéu |é nay, sb lwong thanh vién con lai khéng dwdi 03 (ba) thanh vién thi Ban dai dién tiép
tuc thwe hién nhiém vu va co ciu té chirc mdi gdbm cac thanh vién con lai. Viéc bau bd sung thanh vién
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Ban dai dién quy cho du sb lwong thanh vién theo quy dinh tai Diéu 1é sé dwoc thwe hién tai Dai hoi nha
dau tv thuwdng nién gan nhat.

Trudng hop s6 lwong thanh vién con lai dwdi 03 (ba) thanh vién thi Ban dai dién quy phai triéu tap Dai hoi
nha dau tw bat thwérng dé bau thém thanh vién Ban dai dién quy, nhdm dam bao vé sé lwong thanh vién
Ban dai dién quy theo dung quy dinh clia Diéu &, trong vong 02 thang ké tir ngay thdng bao viéc thay dbi
trén.

7. Céng ty quan ly quy phai théng bao cong khai (cong bd trén trang théng tin dién t& ctia Céng ty quan ly
quy) viéc thay ddi co cdu Ban dai dién cho nha dau tw va bao cdo cho UBCKNN, S& Giao dich ching
khoan TP. HCM va Ngan hang giam sat.

Diéu 25. Tiéu chuan lwa chon thanh vién Ban dai dién Quy
Thanh vién Ban dai dién Quy phai hoi di cac diéu kién sau:
(i) La nha dau tw hodc dai dién hop phap clia nha dau tw 1a phap nhan, s& hiru it nhat 3% vén diéu lé
ho&c nhirtng nguoi ndi tiéng cé nhiéu kinh nghiém trong linh ve quan ly kinh té&, tai chinh va thi trwéng

vén. Thanh vién doc lap khéng phai la ngudi o lién quan cla céng ty quan ly quy va ngan hang giam
sat.

(i) Néu thanh vién Ia Cha tich, Phé Chu tich Ban dai dién thi phai c6 trinh d6 quan ly kinh té, tai chinh, am
hiéu cong viéc hoat dong kinh doanh ctia Quy dau tw.

Diéu 26. Quyén va nghia vu cta Ban dai dién Quy
Thanh vién Ban dai dién Quy cé quyén han va nghia vu sau:

1. Thwc hién cac nhiém vu va quyén han dwoc phan céng va phan nhiém mét cach trung thwe trong khudn
khé cac quy dinh cia phap luat hién hanh va cta Diéu 1& Quy da dwoc Dai hoi Nha diu tw théng qua;

2. Trung thanh véi loi ich ctia Quy, tranh cac xung dot vé quyén loi, gay thiét hai cho Quy, bado dam tuan tha
cac nguyén tac trong trwong hop c6 mau thuan vé loi ich gitra thanh vién va Quy, gitra thanh vién va
nhi*rng ngwoi cé lién quan clia QuY;

3. Giam séat hoat dong cla coéng ty quén ly quy, ngan hang giam sat va cac té chirc cung cap dich vu cho Quy
phu hop v&i Diéu |é quy va quy dinh phap luat;

Kiém tra, giam sat viéc thwe hién quy trinh va phwong phap xac dinh gia tri tai san rong ctia Quy;
Kién nghi cac chinh sach va muc tiéu dau tw cta Quy;

Kién nghi m&c loi nhuan phan phdi cho nha dau tw; théng qua thdi han va thi tuc phan phéi loi nhuan;

N o &

Kién nghi viéc thay dbi cong ty quan ly quy hodc ngan hang giam sat trong trwdng hop cac td chirc nay bi
twdc gidy phép hoat ddng, bi pha sén hodc vi pham nghiém trong Diéu 1& Qu§ hodc Ban céo bach hodc quy
dinh luat hién hanh;

8. Khong mét thanh vién Ban dai dién nao phai chju trach nhiém ca nhan vé nhitng hanh déng clia minh hoac
b4t ky hanh déng nao khac dwoc thue hién mot cach cé thién chi, trung thue, trong sach, chi cong, vo tw,
nhan danh Quy, phu hop véi pham vi va quyén han duoc giao theo quy dinh, hodc phu hop véi quyén han
duoc giao theo Diéu 18 Quy hodc phu hop véi Quy ché Ban dai dién va tuan tha dung cac quy dinh phap
luat;

9. Tham gia bau, mién nhiém, bai nhiém cac chic danh trong Ban dai dién Quy thudéc thdm quyén ctia Ban
dai dién Quy;

10. Nghién clru danh gia tinh hinh va két qua hoat dong, déng gép v kién vao viéc xay dwng phuvong huéng
nhiém vu va chién lwoc phat trién hang ndm, hang quy cia Quy;

11. Ban dai dién Quy khong dwoc tryc tiép hay gian tiép:
a. Dung tai sdn Quy cho bat ky ngudi dau tw nao clia Quy dau tw vay tién;
b. Dung tai sdn Quy dé bao lanh hay cung cAp tai sén thé chap cho nguoi dau tw vay tién;

Dung tai sdn Quy dé bao lanh ho&c cung cap tai san thé chap cho mét cong ty khac vay tién;

o

d. Cung cép cac théng tin khéng duwoc phép phd bién cla Quy dau tw cling nhu ctia khach hang cho bat
cw ai.
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12.

13.

14.

15.

16.
17.
18.

19.

Tham dw cac phién hop Ban dai dién Quy, truc tiép thdo luan va tham gia biéu quyét hodc gvi phiéu y kién
tham gia biéu quyét (trong trwdng hop vang mat tai cudc hop hodc trong trwérng hop dwoc Cha tich Ban dai
dién Quy hdi y kién bang van ban) dé quyét dinh cac van dé thudc ndi dung phién hop;

Thuc hién céac nghi quyét ctia Dai hdi Nha dau tw va cac quyét dinh cia Ban dai dién Quy;

Trén 2/3 (hai phan ba) sé thanh vién Ban dai dién Quy tré 1én cé quyén quyét dinh triéu tap hop Dai hoi
Nha dau tw bat thwdng hodc Ban dai dién Quy phién bat thwong.

C6 thé dwoc Cha tich Ban dai dién Oy quyén quyét dinh mot sé van dé cu thé trong mét sé linh vc nhét
dinh.

Chép hanh cac quy dinh khac cla phap luat va Diéu 1é Quy.
Ban dai dién Quy cé quyén dwoc huwdng thi lao hang thang, mie thi lao do Pai hoi Nha dau tw quyét dinh.

Chap hanh ding cam két han ché chuyén nhwong clia minh theo quy dinh tai khoan 5 Diéu 24 cla Diéu lé
nay va phap luat.

Phai chap hanh quy dinh vé viéc cdng bd théng tin trong giao dich chirng chi Quy dau tw VFA do minh thuc
hién theo luat dinh, cu thé la:

+ Truwdc khi giao dich chirng chi Quy dau tw VFA (chang han: cho, tdng, mua ban, thira k&, quyén mua
ching chi quy phat hanh thém,... ), ngudi dy kién thuc hién giao dich phai tién hanh tha tuc bao céo
cho UBCKNN, Sé& giao dich chirng khoan TP. HCM va céng ty quan ly quy VFM theo mau bao cao do
S& giao dich chirng khoan TP. HCM ban hanh, trwéc ngay dw kién thuc hién giao dich téi thiéu 1a ba
(03) ngay lam viéc. Thoi han dw kién giao dich khéng qua hai (02) thang, ké tir ngay déng ky thwc hién
giao dich va chi duwoc tién hanh giao dich sau 24 gi® ké tir khi cé cdng bd théng tin tir phia S& giao
dich chrng khoan TP. HCM.

+ Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay hoan tat giao dich, ngwdi thwe hién giao dich phai bao céo vé
két qua giao dich cho UBCKNN, S& giao dich chirng khoan TP. HCM va céng ty quan ly quj VFM theo
mau bao cédo do S& giao dich chirng khoan TP. HCM ban hanh.

+ Trwdng hop khong thye hién giao dich, thi cling phai bao céo ly do véi UBCKNN, S& giao dich chirng
khoan TP. HCM va cong ty quan ly quj VFM trong vong 03 ngay ké tir ngay két thuc thdi han du kién
thwc hién giao dich.

Diéu 27. Chu tich Ban dai dién Quy

1.

Dai hoi Nha dau tw bau Chu tich Ban dai dién quy trong sb thanh vién Ban dai dién. Cha tich Ban dai dién

quy phai la thanh vién déc lap.

Chu tich Ban dai dién quy cé cac quyén va nhiém vu sau day:

(a) Lap chwong trinh, ké hoach hoat doéng clia Ban dai dién quy;

(b) Chuan bi chwong trinh, ndi dung, cac tai liéu phuc vu cudc hop; triéu tap va chi toa cudc hop Ban dai
dién quy;

(c) Theo ddi qua trinh tb chirc thuc hién cac quyét dinh ctia Ban dai dién quy;

(d) bai dién Ban dai dién quy ban hanh cac quyét dinh dinh chi, bai, mién nhiém thanh vién Ban dai dién
quy dwoc quy dinh tai khodn 1 Diéu 29 cta Diéu & nay.

Diéu 28. Thu tuc diéu hanh cta Ban dai dién Quy

1.

Trwdng hop Chi tich Ban dai dién quy vang mat hodc mat kha nang thwc hién nhiém vu dwoc giao thi
thanh vién Ban dai dién quy dwgc Cha tich Ban dai dién quy Gy quyén sé thwc hién cac quyén va nhiém vu
cua Chu tich Ban dai dién quy.

Trudng hop khéng c6 ngudi dwoc Gy quyén, cac thanh vién Ban dai dién quy con lai chon mét trong sb cac
thanh vién doc lap tam thoi gitr chirc Cha tich Ban dai dién quy theo nguyén tac nhét tri. Viéc bau lai Cha
tich Ban dai dién quy sé dwoc thue hién tai Dai hdi Nha dau tw thuwdng nién gan nhat.

Diéu 29. Dinh chi va bai mién thanh vién Ban dai dién Quy

1.

Thanh vién Ban dai dién Quy bi dinh chi hodc bai mién dwong nhién trong céc truéng hop sau:
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a) Bikhoité hodc truy t6;
b) Bitoa an tuyén bd mét tich, chét hodc bi han ché nang lwc hanh vi dan sw;

c) Bi cAm khoéng cho gitr chirc thanh vién Ban dai dién Quy do quy dinh cla luat phap hodc ctia UBCKNN
va cac co quan c6 thdm quyén;

d) Xin tlr chire, chét hodc hét nhiém ky;
2. Thanh vién Ban dai dién Quy sé bi dinh chi hodc bai mién trong cac trwéng hop sau:
a) Bicach chirc hodc bai mién theo ding quy dinh cia Diéu Ié nay;
b) Tiét 16 cac bi mat ma nhirng bi mat nay di nguwoc lai véi cac lgi ich ctia Quy;
c) Bi cach chirc thanh vién Ban dai dién quy khi cé Quyét dinh cla Dai hoi Nha dau tw;

d) Khéng tham gia cac hoat déng ctia Ban dai dién trong 09 (chin) thang lién tuc, trir trirng hop béat kha
khang

e) Vipham nghiém trong nghia vu ctia minh cé nguy co’ gay thiét hai cho Quy.
f) Khéng cé du tiéu chuan va diéu kién theo quy dinh tai Diéu 25 cia Diéu |& nay
Diéu 30. Cudc hop Ban dai dién Quy

1. Cha tich Ban dai dién quy c6 quyén triéu tap hop Ban dai dién quy. Ban dai dién quy phai hop it nhat méi
quy mot 1an dé thao luan va quyét dinh cac van dé thudc thdm quyén ctia minh.

2. Ban dai dién QuY triéu tap cudc hop bat thwdrng theo yéu cau ctia Cha tich Ban dai dién quy, cdng ty quan
ly quy hodc ngan hang giam sat hodc theo yéu cau cla it nhat hai phan ba (2/3) tbng sb thanh vién Ban dai
dién quy.

3. Cuoc hop Ban dai dién Quy dworc tién hanh khi co tr 2/3 (hai phan ba) tdng sb thanh vién tré [én tham duw.
Quyét dinh cta Ban dai dién Quy duoc théng qua néu duwoc da sb thanh vién du hop chap thuan. Trudng
hop sb phiéu ngang nhau thi quyét dinh cubi cuing thudc vé phia cé y kién ctia Chu tich Ban dai dién Quy.

4. Co6ngty quan ly quy va ngan hang giam sat cé6 quyén tham dw cudc hop ctia Ban dai dién quj nhwng khéng
dwoc quyén biéu quyét.

5. Ban dai dién Quy sé chi dinh mét nhan vién c6 nadng luc cia Cong ty quan ly quy dé 1am thw ky va ghi bién
ban hop clia Ban dai dién Quy.

6. Cuoc hop Ban dai dién quy phai duwoc ghi day du vao bién ban. Chi toa va thw ky phai lién d&i chiu trach
nhiém vé tinh chinh xac va trung thwc cla bién ban hop Ban dai dién Quy.

7. Tht ca cac chi phi té chirc cac cudc hop va chi phi cdng tac ctia Ban dai dién Quy sé& do Quy thanh toan.
Chwong VI
CONG TY QUAN LY QUY

Diéu 31. Tiéu chuan lwa chon Céng ty quan ly quy
Céng ty quan ly quy dwoc lwa chon phai thda man cac diéu kién sau:
1. Da dwoc UBCKNN cip phép hoat dong quan ly Quy.
2. Hoan toan déc lap v&i ngén hang giam sat.
3. Co6 day du kha nidng thuc hién cdng tac quan ly Quy
4. Poéng y thwe hién cac cam két déi véi Quy nhw néu tai Phu luc 1 va Phu luc 3 ctia Diéu 1& nay.
Diéu 32. Quyén va nghia vu cua Céng ty quan ly quy
1. Cong ty quan ly quy cé cac nghia vu sau:

a) Tuan tha Diéu 1é quy va bdo vé quyén loi ctia nha dau tw.

b) Cbéng bang, trung thwc va vi loi ich cla quy va nha dau tw;

c) Cong ty quan ly quy quan ly ddc lap va tach biét tai san cua tirng quy, clia cong ty quan ly quy; cong ty
quan ly quy bao dam tach biét vé td chirc, nhan sy trong hoat déng quan ly quy va cac hoat déng khac
cla cong ty;
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d)

e)

h)

k)

Déi v&i nhivng giao dich clia quy do cong ty quan ly quy thwe hién trong d6 cé sy tham gia ctia ngudi
c6 lién quan cta Céng ty quan ly quy, phai ddm bdo sw cong bang va khong lam tén hai dén quyén loi
cla quy;

Bao dam viéc Uy quyén trach nhiém cho bén thir ba va sw thay déi tb chirc, quan ly ctia cong ty quan ly
quy khéng gay anh hwéng bét loi dén quyén loi ctia quy;

Coéng ty quan ly quj VFM phai chiu trach nhiém dén bu cac ton that gay ra cho Quy dau tw VFA do
nhan vién cta Cong ty quan ly quy VFM hoac Cong ty quan ly quy VFM khong thwe hién dung nghia vu
theo quy dinh cta phap luat hodc vi pham cac quy dinh cda phap luat trong hoat ddng chirng khoan va
thi trwd'ng chirng khoan. Mirc bdi thwdrng phai dwoc nha dau tw ndm gil chirng chi quy tai thoi diém
ton that chap thuan.

Tét ca cac giao dich chirng khoan ctia Thanh vién Hoi ddng quan tri, nhirng ngwdi quan ly va nhan vién
ctia Céng ty quan ly quy déu phai dwoc bao céo va quan ly tap trung tai cong ty quan ly quy dwdi sw
giam sat cGia bod phan kiém soat noi bo;

Khi céng ty quan ly quy giao dich mua, ban céc tai san cho quy thi thanh vién Hoi déng quan tri, Téng
giam déc, phé tong giam déc cong ty, ngudi diéu hanh quy khéng duoc nhan bat ky mét loi ich nao
cho cong ty hoac cho chinh minh hodc cho ngwoi thir ba, ngoai khoan phi va thuédng quy dinh trong
Diéu & quy;

Coéng ty quan ly quy co nghia vu thiwc hién viéc xac dinh gia tri tai sédn rong ctia Quy theo quy dinh cua
phap luat va Diéu 1& Quy;

Trong trvdng hop ngan hang giam sat phat hién va théng bao cho cbng ty quan Iy quy biét giao dich
khéng phu hop véi quy dinh cla phap luat, Diéu 1& quy hodc vuot qua thdm quyén cla cong ty quan ly
quy, cong ty quan ly phai hiy bé giao dich dé ho&c thwc hién mua ho&c ban tai san clia Quy nham
phuc hdi tai san ctia quy nhw trwéc khi cé giao dich. Moi chi phi phat sinh lién quan dén cac giao dich
nay do cong ty quan ly quy chiu;

Cong ty quan ly quy phai tuan thi cac cam két nhuw dwoc liét ké tai Phu luc 1 va Phu luc 3 cta Diéu 1é
nay;

Cong ty quan ly qu§ cé cac quyén sau:

Puoc hwdng cac khodn phi va thwédng dwoc quy dinh trong Diéu 18 Quy phu hop véi quy dinh cla
phap luat;

Puoc thwe hién cac hoat dong kinh doanh, dich vu phu hgp véi quy dinh clia phap luat.
Puoc tham gia cac cudc hop dinh ky va bat thuwong ctia Dai hoi Nha dau tw va cta Ban dai dién Quy.

Puoc quyét dinh cac khodn dau tw clia quy phu hop véi quy dinh ctia Diéu 1é nay va cac quy dinh khac
cla phap luat.

Diéu 33. Cham dirt quyén va nghia vu déi v&i Quy cta Cong ty quan ly quy

1.

Cong ty quan ly quy s& cham dirt quyén va nghia vu cia minh déi véi Quy trong cac trwérng hop sau:

a)

b)

c)
d)
e)
f)

Cong ty quan ly quy d& nghi chAm dirt quyén, nghia vu ctia minh déi véi Quy theo cac quy dinh cla
Diéu 1& Quy da dwoc Pai hoi Nha dau tw chép thuan;

Theo dé nghi ciia Ngan hang giam sat hodc Ban dai dién Quy, va da dwoc Dai hoi Nha dau tw chép
thuan;

Bi thu hdi Gidy phép thanh lap va hoat déng theo quy dinh tai Luat Chirng khoan;
Tw nguyén chdm dwt hoat dong;
Quy hét thoi gian hoat dong;

Cang ty quan ly quy sap nhap hoac hop nhat véi mot Cong ty quan ly quy khac va da hoan tat viéc ban
giao quyén va nghia vu dbi véi Quy cho Céng ty quan ly quy mé&i hinh thanh sau khi sap nhap hoac
hop nhat va Céng ty quan ly quy méi nay da dwoc cip Gidy phép thanh 1ap va hoat dong.

Trong trwéng hop quy dinh tai Khodn 1 Diéu nay, quyén va nghia vu déi véi Quy clia Cong ty quan ly quy
dwoc chuyén giao cho mdt Cong ty quan ly quy khac chap thuan thay thé. Cong ty quan ly quy bi thay thé
phai nhanh chéng chuyén giao toan bd chirng tlr va moi théng tin khac vé& Quy cho Céng ty quan ly quy
thay thé d& dam bao Cong ty quan ly quy thay thé cé dd théng tin nhdm thuc hién ddy dd quyén va nghia
vu déi véi Quy theo quy dinh.
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3. Chi phi bdi thwerng khi thay dbéi cong ty quan ly quy
Trong trwong hop Quy cé sw thay déi cong ty quan ly quy, Quy sé phai trd cho cong ty quan ly quy mot
khodn phi (ngoai cac khoan phi da dwoc quy dinh tai Diéu Ié nay) theo biéu phi nhw sau:
Phi dworc tinh trén NAV clua Quy tai Thoi diém thay thé Céng ty
thoi diém thay thé quan ly quy
2.0% Ké tir ngay Quy bat dau hoat dong dén sau 01 nam.
1.5% Sau 03 nam ké tir ngay Quy bat dau hoat dong

Phi nay nhdm dé bu dap nhirng chi phi phat sinh cho céng ty quan Iy quy do hau qué cla viéc gidm hoat
doéng, thay déi ngudn nhan s, hé thdng quan ly, co s& ha tang.

Néu Pai hoi Nha dau tw quyét dinh thay dbi cong ty quan ly quy vi ly do vi pham céc qui dinh phap luat va
dwoc UBCKNN chép thuan thi Quy sé& khéng phai tra cho cong ty quan ly qu§ khoan phi néu trén.

QuyY sé thanh toan thudng hoat déng tich Ity cho dén ngay thay thé cho céng ty quan ly quy (néu co)

Diéu 34. Han ché hoat déng cua Céng ty quan ly quy

1.

10.

Cong ty quan ly quy khéng duoc la ngudi ¢ lién quan, cé quan hé s& hiru dbi véi ngan hang giam sat cla
Quy.

Thanh vién Hoi déng quan tri, Tdng Giam dbc, Phé Téng Giam dbc, ngudi hanh nghé quan ly quy cta cong
ty quan ly quy khéng dwoc déng thdi lam viéc cho ngan hang giam sat ctia Quy.

Nguwoi o lién quan cla céng ty quén ly quy, ngudi hanh nghé quan Iy quy, nguwdi lam viéc tai cdng ty quan
ly qu§ chi dwgc mua, ban cac chirng chi Quy théng qua hé théng giao dich theo phuwong thirc khép Iénh
tap trung tai S& Giao dich Chirng khoan.

Trir trwéng hop céc giao dich mua, ban quy dinh tai Khoan 3 Diéu nay, ngudi cé lién quan clha cong ty
quan ly quy, ngwdi hanh nghé quan Iy quy, ngudi lam viéc tai cong ty quan ly quy khéng duwoc 1a dbi tac
trong cac giao dich khac v&i Quy.

Tét ca cac giao dich chirng khoan cuia thanh vién Hoi ddng Quan tri, Téng Giam dbc, Phé Téng Giam déc,
thanh vién Ban Kiém soat, Kiém soat vién, nguwdi hanh nghé quan ly quy va cac nhan vién cla cong ty
quan ly quy phai bao céo bd phan kiém soat ndi bo trwéc va ngay sau khi giao dich va phai dwoc quan ly
tap trung tai Cong ty duéi sy gidm sat ciia bd phan kiém soat noi bo.

Khi céng ty quan ly quy giao dich céc tai san ciia Quy thi thanh vién Hoi déng Quan tri, Téng Giam déc,
Phé Téng Giam dbc, ngwdi hanh nghé quan Iy quy va moi nhan vién ctia Céng ty quan ly quy khong duoc
phép yéu cau, doi hdi hodc tiép nhan, duéi danh nghia ca nhan hodc danh nghia ctia cong ty quan ly quy,
b4t ky khoan thu lao, loi nhuan hay loi ich nao tir viéc thwe hién cac giao dich tai san Quj do mét td chire
th&r ba cung cép ngoai trir cac khoan phi, thwdng da duwoc néu rd trong Diéu l1é Quy.

Cong ty quan ly quy sé khong:

a) S dung tai san ctia Quy dé dau tw vao chinh Quy;

b) S dung tai sén ctia Quy dé dau tw vao cac Quy dai ching khac do minh quan ly;

c) St dung tai san cta cong ty, tai san Gy thac theo danh muc dau tw do minh quan ly dé dau tw vao Quy.
Cong ty quan ly quy khéng dwoc st dung tai s&n ciia Quy dé cho vay, bdo lanh cho b4t ky khoan vay nao
cla codng ty, ngudi cé lién quan cta céng ty, hodc dé thanh toan cac nghia vu ng ctia ban than cong ty,
thanh toan cac nghia vu ng clia ngudi cé lién quan cla cdng ty hodc thanh toan cac nghia vu no cla bét
ky mét dbi tac nao.

Cong ty quan ly qu§ phai kiém soat va ddm bado chi phi giao dich trong cac giao dich tai san ctia Quy & mic
hop ly va khdng cao hon mure chi phi giao dich binh quan trén thj trwdng.

Cong ty quan ly quy phai tuan thi cac han ché dau tw trong hoat ddng quan ly quy quy dinh tai Diéu 11 cta
Diéu lé nay.
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Chwong VI
NGAN HANG GIAM SAT

Diéu 35. Tiéu chuan lwa chon ngan hang giam sat

Ngan hang Giam sat dwoc chon phai thda man cac diéu kién sau:

1.

4.
5.

La ngan hang thwong mai cé gidy chirng nhan dang ky hoat déng Iwu ky chirng khoan va cé chirc ndng
thwe hién cac dich vu lwu ky va giam sat viéc quan ly Quy dai ching do UBCKNN cép.

Ngan hang gidm sat, Thanh vién Héi Béng Quén Tri, Thanh vién Ban Téng Giam déc, nhan vién truc tiép
cla ngan hang giam sat thwc hién dich vu giam sat va bao quan tai san quy khéng dwoc la ngudi cé lién
quan, cé quan hé s& hiru, vay hoac cho vay v&i cong ty quan ly quy va nguoec lai.

Ngan hang giam sat, Thanh vién Hoi Bong Quan Tri, Thanh vién Ban Téng Giam déc, nhan vién tryc tiép
clia ngan hang giam sat thwe hién dich vu gidm sat va bao quan tai san quy khong dwoc 1a dbi tac mua,
ban tai san cta Quy.

C6 day du nang lwc cung cép dich vu giam sat, lwu ky

Ddng y thuc hién cac cam két déi véi Quy nhw dwoc néu tai Phu luc 2 va Phu luc 3 cia Diéu 1& nay.

Diéu 36. Quyén va nghia vu cta ngan hang giam sat

1.

Nghia vu clia ngan hang giam sat:

a) Ngan hang giam sat co trach nhiém kiém tra, giam sat, ddm bao hoat déng quan Iy Quy clia cong ty
quan ly quy 1a phu hop véi quy dinh ctia phap luat, Diéu 1& Quy.

b) Ngan hang giam sat c6 thé thwc hién dang ky s& hiru chirng chi Quy cho nha dau tu; tao diéu kién
thuan lgi va thuc hién cac hoat déng gilip nha dau tw thwe hién quyén phat sinh lién quan dén viéc s&
hiru chirng chi quy;

¢) Ngan hang giam sat cé nghia vy lwu gilr va bao quan an toan tai sdn Quy, thay mat Quy thyc hién
quyén phat sinh lién quan dén tai san Quy (ngoai trr quyén bd phiéu), thanh toan giao dich Quy theo
dang quy dinh phap luat, Diéu 1& quy, hop dong giam sat va 1énh hodc chi thi hop phap cla cong ty
quan ly quy;

d) Ngan hang giam sat phai quan ly tach biét tai san clia cac Quy véi nhau va véi tai san cla ngan hang
giam sat va céc tai san khac do ngan hang giam sat quan ly, trong moi trwéng hop, vén va tai san cla
Quy khéng dwoc st dung dé thanh toan nhirtng khodn no cla bét ky té chirc hodc ca nhan nao khac
ngoai Quy;

e) Ngan hang giam sat co trach nhiém xac nhan cac bao cao lién quan dén tai san va hoat dong ctia Quy
do coéng ty quan ly quy lap;

f) Ngan hang giam sat thwc hién nghia vu béo céo va quan ly hd so theo quy dinh cla phap luéat, Diéu lé
QuY va hop déng giam sat.

g) Ngan hang giam sat phai tuan tha cac quy dinh khac tai Luat Chirng khoan va cac van ban phap luat
lién quan, Diéu 1& Quy va hop déng giam sat;

h) Khéng dwoc nhan bat ky mét loi ich nao khac (ngoai cac khoan phi theo quy dinh tai Hop déng giam
sat) cho chinh minh hoac cho ngu&i thir ba.

Quyén clia ngan hang giam sat

a) Ngan hang giam sat dwoc hwéng cac loai phi cung cap dich vu giam sat, bao quan tai san quy theo
Diéu 1é Quy va phu hop véi cac quy dinh ctia phap luat.

b) Buoc tham gia cac cudc hop dinh ky va bat thuwéng cia Dai hoi Nha dau tw va cha Ban dai dién Quy.

Diéu 37. Cham dirt quyén va nghia vu déi véi Quy cua ngan hang giam sat

1.

Ngan hang giam sat chAm drt toan bd quyén va nghia vu ctia minh déi véi Quy trong cac trwéng hop sau:

a) Ngan hang giam sat dwoc tw nguyén chdm dit quyén, nghia vu cGia minh ddi véi Quy va phu hop voi
quy dinh cla Diéu & Quy duwoc Dai hoi Nha dau tw chap thuan;

b) Ngan hang giam sat tam ngirng, chdm dit hoat dong, gidi thé, tuyén bd pha san;

c) Theo dé nghi clia cong ty quan ly quy ho&c Ban dai dién Quy dwoc Dai hdi Nha dau tw chép thuan;

Trang 24



d) Quy hét thoi gian hoat dong hoéc bi giai thé;
e) Quy sat nhap hodc hop nhat vao moét Quy khac theo quyét dinh ciia Dai hoi Nha dau tu;

f) Ngan hang giam sat bi thu hoi gidy chirng nhan dang ky hoat déng lwu ky chirng khoan theo quy dinh
tai Khoan 2 Diéu 51 cta Luat Chirng khoan;

g) Ngan hang giam sat bi hop nhat hodc sat nhap b&i ngan hang khac.

2. Trong trwdng hop quy dinh tai Khoan 1 Diéu nay, quyén va nghia vu dbi véi Quy ctia ngan hang giam sat
dwoc chuyén giao cho mét ngan hang giam sat khac phai theo quy dinh ctia phap luét.

Chwong VIl
KIEM TOAN, KE TOAN VA CHE DO BAO CAO
Diéu 38. Tiéu chuan lwa chon va thay déi Coéng ty Kiém toan

Hang ndm, cong ty quan ly quy sé dé xuét it nhat 02 (hai) cong ty kiém toan dé trinh Dai hoi Nha dau tw. Dai
héi Nha dau tw Gy quyén cho Ban dai dién Quy chon cong ty kiém toan tién hanh kiém toan cho Quy. Céng ty
kiém toan dwoc lwa chon phai thda man cac diéu kién sau:

(i) C6 gidy phép dwoc cung cip dich vu kiém toan do B6 Tai Chinh cép.
(i) Co day du kha nang cung cap dich vu kiém toan.
(iii) Buwoc UBCKNN cho phép kiém toan Quy dau tw
(iv) Khoéng phai la nguwdi cé lién quan cla cong ty quan ly quy hodc ngan hang giam sat.
Diéu 39. Nam tai chinh
1. Nam tai chinh 1a mwoi hai thang tinh tr dau ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang 12 ndm dwong lich

hang n&m. N&m tai chinh du tién ctia Quy sé dwoc tinh tir ngay Quy dwoc UBCKNN cép gidy chirng nhan
lap quy/gidy phép thanh lap va hoat ddng cho dén hét ngay 31 thang 12 cung nam.

2. Trwéng hop thoi gian tr ngay Quy dwoc UBCKNN cép gidy chirng nhan lap quy/gidy phép thanh lap va
hoat ddng cho dén hét ngay 31 thang 12 cling ndm ngén hon 90 ngay thi ky ké toan dau tién dwoc tinh tiy
ngay Quy duwgc UBCKNN cép gidy chirng nhan lap quy/gidy phép thanh 1ap va hoat dong cho dén hét ngay
31 thang 12 clia ndm tiép theo.

Didu 40. Ché db ké toan

QuY sé& ap dung ché do ké toan Viét Nam va tuan tha cac quy dinh khac lién quan dén cong tac ké toan cho
Quy do céc co quan c6 thdm quyén quy dinh.

Piéu 41. Bao cao tai chinh

1. Coéng ty quan ly quy co trach nhiém chudn bi cac bao céo tai chinh thuwdng ky vé két qua kinh doanh va tinh
hinh tai chinh clia Quy va cac bdo céo can thiét khac dé twong trinh hoat dong ciia Quy.

2. Céc bao céo tai chinh sé& duoc kiém toan déc lap hang nam bdi cong ty kiém toan duwoc lwa chon. Céc ban
sao clia bao céo kiém toan va bao cao hoat dong ciia Quy phai dwoc gl dén tirng thanh vién Ban dai dién
QuY va cong bb cong khai trén website ctia cong ty quan ly quy dé nha dau tw cé thé tham khao.

Piéu 42. Bao cao khac

Cong ty quan ly qu§ phai tuan thd cac quy dinh hién hanh cia UBCKNN vé ché d6 bao céo va céng bd théng
tin lién quan dén cac hoat dong kinh doanh cta Quy.

Chuong IX
PHUONG PHAP XAC DINH GIA TRI TAl SAN RONG CUA QUY PAU TV
Diéu 43. Xac dinh gia tri tai san rong cta Quy
1. Viéc xac dinh g|a tri tai san rong cla Quy do coéng ty quan ly quy thwc hién va phai cé xac nhan ctia ngan
hang giam sat vé viéc tuan tha quy dinh cGa phap luat va Diéu 1& nay.

2. Gia tri tai sén rong cta Quy phai dwgc xac dinh dinh ky va phai dwoc théng bao céng khai trén cac phwong
tién thong tin dai ching cho nha dau tw sau khi c6 xac nhan clia ngan hang giam sat.
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Diéu 44. Phwong phap xac dinh gia tri tai san rong ctia Quy

1.

Ngay dinh gia:

Gia tri tai san rong clia quy dwoc xac dinh hang tuan vao ngay dinh gia. Ngay sau khi Ngan hang giam sat
xac nhan viéc xac dinh gia tri tai san rong cGa Quy la phu hop véi cac quy dinh cta phap luat va Diéu lé
Quy, Gia trj tai san rong sé dwoc théng bao cdng khai cho nha dau tw theo dung quy dinh hién hanh.

Phwong phap xac dinh gia tri tai san rong

Gia tri tai san rong (NAV): 1a tbng gia tri cac tai sén va cac khoadn dau tw do Quy dau tw VFA s& hiru trv di
cac nghia vu ng c6 lién quan (nhw phai trd mua chirng khoan, phai trd phi quan ly, phi giam sat, phi moi
gidi, phi lwu ky, phi hanh chinh, phi dinh gia,... ) tai thoi diém dinh gia.

Cu thé duoc xac dinh theo phwong thire sau:

Gia tri cGa cac tai san va khoan dau tw clia quy dwoc xac dinh theo nguyén téc sau:

(0]

(0]

Déi v&i chirng khoan niém yét, gia ctia cac chirng khoan niém yét dwoc xac dinh 13 gia dong ctra.

Déi v&i cd phiéu niém yét khéng ¢ giao dich trong thei gian it hon hai (02) tudn tinh dén ngay dinh
gia, gia cla chirng khoan dé dwoc xac dinh la gia trung binh trén co s& gia chao mua cung cap bdi
ba (03) cong ty chirtng khoan khéng phai la ngwoi co lién quan cda cong ty quan ly quy va ngan hang
giam sat;

Déi v&i cb phiéu niém yét khéng cé giao dich trong théi gian nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén ngay
dinh gia, gia tri cia chirng khoan d6 dwgc xac dinh nhw sau:

- Bang 80% gia tri thanh ly ctia mét cb phiéu tai ngay lap bang can dbi ké toan gan nhat trong
trwdng hop té chirc phat hanh dang trong qué trinh chia, tach, sap nhap, hop nhét, giai thé,
pha san; hoac

- Béng gia mua (cost price) trong cac trudng hop khac; hodc

- Duoc xac dinh theo nguyén tac dinh gia khac da dwoc Ngan hang giam sat dong y va Dai hoi
nha dau tw chép thuan.

Dbi voi cac loai tai san khac nhu tin phiéu kho bac, hdi phiéu ngan hang, thwong phiéu, chirng chi
tién gtri 6 thé chuyén nhwong, trai phiéu cé thdi gian dao han dwédi mét (01) nam ké tir ngay dinh
gia, gia cac chirng khoan dé dwoc xac dinh bang gia mua cong véi lai luj ké tinh dén thoi diém dinh
gia. Trwdng hop tai san la trai phiéu chiét khiu, gia tri tai sdn dwoc xac dinh theo phwong phap dinh
gia theo dong tién ho&c theo phwong phap ndi suy tuyén tinh trén co s& gia mua va ménh gia cla
trai phiéu;

Déi v6i trai phiéu cé thdi gian dao han trén mét (01) nam ké tir ngay dinh gia, trai phiéu chuyén dbi,
gia ctia cac chirng khoan dé dwoc xac dinh bang gia thj trwong dbi véi chirng khoan niém yét hoac
bao gia bdi (03) cong ty chirng khoan khong phai la ngwoi cé lién quan cla cong ty quan ly quy va
ngan hang giam sat. Trwdng hop cac chirng khoan dé duwoc giao dich théa thuan va khong co gia thi
trwong, gid cac chirng khoan nay dwoc xac dinh theo cac md hinh ly thuyét dinh gia trai phiéu phu
hop;

Déi v&i chirng khoan phai sinh, gia cac chirng khoan nay dwoc xac dinh béng gia thi treeng dbi voi
chrng khoan niém yét hodc bao gia bdi (03) cong ty chirng khoan khéng phai 1a ngudi cé lién quan
clia cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat.. Trwdng hgp cac chirng khoan dé dwoc giao dich
théa thuan va khong co gia thi trwong, gia cac chirng khoan nay duwogc xac dinh theo cac mé hinh ly
thuyét dinh gia chirng khoan phai sinh phu hop;

Déi véi cac loai tai san khac cla Quy nhw cb tire, lai nhan dwoc, tién mat, tién gli ngén han co ky
han khéng qua 1 nam, va tién g cé ky han trén 1 nadm k& tir ngay dinh gia, gia tri clia cac tai san
nay dwoc tinh theo gia tri thuwc té tai thoi diém xac dinh;

Trudng hop tai san ctia Quy 1a bat ddng san, gia tri tai san nay phai dwoc dinh gia bdi mét td chire
dinh gia doc lap duwoc sw ddng y clia ngan hang giam sat va dwoc Dai hoi Nha dau tw chdp thuan. T
chirc dinh gia nay khong phai la ngudi co lién quan clia céng ty quan ly quy va ngan hang giam sat.
Tai san nay phai dwoc thdm dinh va dinh gia dinh ky sau (06) thang mét Ian. Truéng hop xay ra
nhirng sw kién c6 thé anh hwéng dén gia tri cla tai san, cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat
phai théng bao v&i té chire dinh gia;

Déi v&i cac khodn dau tw ma phwong phap tinh gia chwa dugc xac dinh trén day sé duoc danh gia
theo gia tri diu tw ban dau (cost price) va cho dén khi cac phwong phap trén cé thé ap dung.
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o Gia cla cac loai tai san khac dwgc xac dinh theo nguyén tac dinh gia khoa hoc va khach quan khac
da dwoc ngan hang giam sat phé duyét va Dai hoi Nha dau tw chép thuan.

e Tbng no phai trd clia Quy la cac khodn ng hodc cac nghia vu thanh toan cla Quy tinh dén thoi diém xac
dinh gia tri. Phwong thirc xac dinh gia tri cac khoadn ng va nghia vu thanh toan phai dwgc ngan hang giam
sat xac nhan la phu hep véi cac quy dinh phap luat cé lién quan.

Gia tri tai san rong ctia quy (NAV) = Tdng tai san cé cta quy - Téng no phai tra ctia quy
Gia tri don vi quy béng gia tri tai s&n rong ctia Quy chia cho tbng sb don vi qu§ dang lwu hanh.
Chwong X
PHAT HANH THEM CHUNG CHi QUY BONG
Didu 45. Phat hanh thém Chirng chi Quy
1. Quy co thé ting vdn diéu 1& bang cach huy dong thém vén tlr nha diu tw hién hiru bang cach thuc hién
viéc chao ban thém chirng chi cla Quy cho nha dau tw hién hiru théng qua viéc phat hanh quyén mua
chng chi quy. Quyén mua chirng chi quy nay cé thé dwoc chuyén nhwong. Trwong hop nha dau tw hién

hiru khéng thwe hién quyén mua chirng quy quy, phan chirng chi quy con dw cé thé dwoc chao ban cho
cac nha dau tw khac.

2. Viéc chao ban dé tang vén phai tuan tha cac quy dinh phap luat cé lién quan.

3. Phuwong an phat hanh thém ching chi quy va phwong an dau tw s von thu duoc phai duwoc Dai hoi Nha
dau tv thong qua.

Chwong Xl
GIAI THE, HOP NHAT, SAP NHAP VA THANH LY TAI SAN QUY
Diéu 46. Cac diéu kién giai thé Quy
1. Viéc giai thé Quy chi dwoc tién hanh trong cac trwérng hop sau day:

a. Quy két thuc thoi han hoat dong da ghi trong Diéu 1& Quy va Gidy chirng nhan dang ky lap Quy ma
khéng duwoc gia han;

b. Dai hdi nha dau tw duwoc quyét dinh gidi thé Quy trwde thdi han trong cac trudng hop sau day:

(i) Céng ty quan ly quy bi giai thé, bi pha san, Gidy phép thanh lap va hoat déng ctia Cong ty quan ly
quy bi thu hdi ma khéng xac lap duwoc Cong ty quan ly quy thay thé trong vong 03 thang ké tir ngay
xay ra su kién giai thé, pha san hodc Gidy phép bi thu hi;

(i) Coéng ty quan ly quy dé nghi chAm dit quyén va nghia vu déi véi Quy ma khéng xac lap dwoc
Cong ty quan ly quy thay thé trong vong 03 thang ké tir ngay céng bb dé nghi ctia Cong ty quan ly
quy;

(iii) Ngan hang giam sat bi gidi thé, bi pha san, Gidy phép thanh 1ap va hoat ddng ctia Ngan hang giam
sat bj thu hdi ma khéng xac 1ap dwoc Ngan hang giam sat thay thé trong vong 03 thang ké tir ngay
xay ra su kién giai th&, pha san hodc Gidy phép bi thu hoi;

(iv) Ngan hang gidm sat d& nghi chdm d&t quyén va nghia vu déi véi Quy ma khong xac lap duoc
Ngan hang giam sat thay thé trong vong 03 thang ké ti» ngay cong bé dé nghj ctia Ngan hang giam
sat;

(v) Dai hdi nha dau tw quyét dinh chuyén toan bd tai san clia Quy vao mét Quy khac.

2. Viéc giai thé Quy phai dwgc UBCKNN chép thuan.

Diéu 47. Thanh ly tai san Quy khi giai thé

1. Tién thu duoc tir viéc thanh ly tai sdn Quy va céac tai sén con lai khi gidi thé dwoc thanh toan theo trat tw wu
tién sau:

(@) Thanh toan cac chi phi gidi thé Quy, cac khodn Quy phai trd cho cong ty quan Iy quy, ngan hang giam
sat. Trong trudng hop Quy budc phai gidi thé do Gidy phép thanh 1ap va hoat déng ctia cong ty quan ly
quy hodc Gidy chirng nhan dang ky hoat déng lwu ky chirng khoan cla ngan hang giam sat bi
UBCKNN thu hdi, cac khoan Quy phai tra cho cong ty quan ly qu§ va cho ngan hang giam séat sé khong
phai thanh toan ké ti» ngay Gidy phép thanh lap va hoat dong clia cong ty quan ly quy hodc Gidy chirng
nhan d&ng ky hoat déng lwu ky chirng khoan ciia Ngan hang giam sat bi UBCKNN thu hoi;
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(b) Thanh toan nghia vu tai chinh vé&i Nha nwérc;
(c) Thanh toan cac khodn Quy phai trd khac theo quy dinh cla phap luat (néu co);

(d) Phan tai san con lai ctia Quy dwoc ding dé thanh toan cho nha dau tw twong rng véi ty 1& gép vén cla
nha dau tw trong Quy

2. Né&u nhu tai sdn Quy khong da hoan tra cho toan bd sé vén da gép, khi phan phdi, méi nha dau tw sé chiu
phan thiét hai twong &ng theo ty 1& s& hiru ciia minh tai Quy.

Diéu 48. Cac diéu kién hop nhat, sap nhap Quy
1. Viéc hop nhét, sap nhap Quy chi dwoc tién hanh trong cac trwdng hop phap luat quy dinh.
2. Viéc hop nhét, sap nhap Quy phai dwoc UBCKNN chép thuan.
Chwong XII

PHi PHAT HANH, THU NHAP VA CAC CHI PHi HOAT PONG
Diéu 49. Phi phat hanh chirng chi Quy déng
Nha dau tw chi phai trd mét 1an phi phat hanh chirng chi Quy khi phat hanh 1an dau hoac/va ting vén.
Phi phat hanh chirng chi Quy 1an dau ra cdng chung la 3%/ménh gia don vi quy.

Phi phat hanh chirng chi Quy 1an dau ra cong chidng danh cho Nha du tw wu dai sé dwoc théng bao cu thé
theo Bang Théng bao phat hanh sau khi Quy dau tw VFA dwoc Uy ban Ching khoan Nha nwéc cép Gidy
chirng nhan chao ban chirng chi quy ra céng chung.

Diéu 50. Thu nhap cua quy

Thu nhap ctia qu§ bao gébm céc khoan sau:

1. Cb twre.

2. La&i trai phiéu.

3. Laitidn govi.

4. Chénh léch mua ban tir cac hoat ddng dau tw cda quy.

Céc khoan thu nhap khac, néu cé, phat sinh tr viéc dau tw tai san cia Quy.
Diéu 51. Phi quan ly quy

1. Phi quan ly la 2%/gia tri tai san rong ctia Quy dau tw VFA/nam tai chinh. Phi nay dwoc tra cho céng ty quan
ly quj VFM dé thuwe hién cac dich vu quan ly cho Quy dau tw VFA. Phi quén ly sé dwoc gi cb dinh trong
subt thdi han cong ty quan ly quy VFM cung cép dich vu quan ly qu§ cho Quy dau tw VFA. Phi quan ly
dwoc tinh va thu hang thang dwa trén NAV vao ngay cudi thang

2. Cong thwre tinh phi quan ly hang thang dwgc xac dinh nhw sau:
Phi quan ly hang thang = Ty 1& 2% phi quan ly (nam) / 12 thang x NAV ngay cubi thang

Diéu 52. Phi Iwu ky va giam sat

1. Phi giam sat, lwu ky 1a 12 0,04%/gia tri tai san rong cla Quy dau tw VFA/n&m tai chinh. Phi nay khéng bao
gbm céc chi phi ngoai thédng thuéng nhw chi phi thanh toan cho Trung tdm Iwu ky, chi phi phap ly, chi phi
tem thw, v.v.... Phi ndy dwoc trd cho Ngan hang Giam sat d& cung cap dich vu ngan hang giam sat. Phi
giam sat, lwu ky duoc tinh va thu hang thang dwa trén NAV vao ngay cudi thang.
Céng thre tinh phi giam sét, lwu ky hang thang dwoc xac dinh nhw sau:
Phi giam sat, lwu ky hang thang = 0,04% (nam)/12 thang x NAV ngay cudi thang.

2. Quy sé thanh toan cho ngan hang giam sat déi véi dich vu dang ky va thanh toan quyén loi cta nha dau tw
nhw: dang ky va xac nhan s& hivu, lwu ky chirng chi quy, duy tri va cap nhat théng tin cta nha dau tw vao
Sé dang ky Nha dau tw, thyc hién cac bao céo xac nhan va déi chiéu danh sach nha dau tw véi Trung tam
Lwu ky chirng khoan, thanh toan cb tirc cho nha dau tw. Mirc phi va phwong phap thanh toan phi duwoc quy
dinh tai Hop ddng Giam sat.

Diéu 53. Chi phi khac

Cac chi phi khac ctia Quy gém:
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1. Phi méi gi&i hop ly, hop 1& lién quan dén cac giao dich tai san Quy;

Thué, phi va 1& phi ma Quy phai thanh toan theo quy dinh cla phap luat;

Tién vay phai tra déi véi cac khoan vay ciia Quy phu hop véi Diéu 1& Quy va quy dinh cia phap luat;
Céc chi phi lién quan dén viéc kiém toan Quy;

Céc chi phi lién quan dén viéc tw van luat cho Quy;

Chi phi lién quan dén viéc thué cac t6 chirc doc lap cung cép dich vu dinh gia, danh gia tai san Quy;

Chi phi stia d6i Diéu I& Quf vi quyén lgi clia nha dau tw;

© N o g~ w N

Chi phi lién quan dén viéc té chire, triéu tap hop Dai hoi Nha dau tw va Ban dai dién khéng theo yéu cau
ho&c khoéng vi quyén loi clia cong ty quan ly quy hodc ngan hang giam sat;

9. Cac chi phi lién quan dén viéc in 4n, bd céo, thong tin cac hoat déng lién quan dén Quy, phat hanh ban cao
bach néu phat hanh thém chirng chi Qu¥;

10. Thu lao cho Ban dai dién Quy;

11. Céc chi phi hop ly va hop 1& va dwoc Ban dai dién Quy quyét dinh;

Diéu 54. C6 tirc quy

Cb tlrc Quy duwoc phan phdi cho nha dau tw dwa trén dé xuét ctia cong ty quan ly quy, duoc sw chap thuan cla

Ban dai dién Quy va trinh Pai hoi nha dau tw thong qua. Cb tlirc Quy chi dwoc phan phéi trong trudng hop Quy

c6 loi nhuan thuc hién la sd dwong. Sé tién hodc gia tri tai san twong (ng dé chia cb tie t6i thiéu 1a 50% loi

nhuan thwc hién trong ndm. Cé tlrc Quy cé thé dwoc chi trd bang tién mat, bang quyén mua chirng chi quy

ho&c bang tai san khac theo quy dinh cla phap luat. Chi nhirtng nha dau tw dwoc ghi trong danh sach nha dau

tw tai ngay chét quyén do Trung tam Lwu ky Chirng khoan cung cép, méi dwoc nhan cb tirc quy.

Néu xét thdy phu hop, dwa trén dé xuét cha cong ty quan ly quy, dwoc sy chap thuan cia Ban dai dién QuY,

Ban dai dién Quy c6 thé quyét dinh tam trng cho Nha dau tw mot s cb tirc Quy ma loi nhuan hodc Quy dw triv

khac clia Qu§ dau tw VFA cho phép. Viéc tam (rng nay co thé duoc giai quyét 06 (sau) thang mot [an hodc mot

khoang thoi gian thich hop (khdng qua 12 (mwoi hai) thang) cho cac nha dau tw & mac da an dinh.

Diéu 55. Thwéng hoat dong

Cong ty quan ly quj VFM cé thé nhan dwoc tir Quy dau tw VFA, ngoai phi quan ly, mét khoan thwéng khac goi
la thwdng hoat dong.

a. Nguyén tic thwc hién:

Mirc thwdng duoc tinh trén co s& phan loi nhuan vuot trdi so véi loi nhuan cda thi truéng da dwoc diéu chinh
theo co cu danh muc dau tw cla Quy dau tw VFA (xem phuong thie tinh phi thwéng & muc (c) duéi day).
Thwéng hoat dong dwoc trich tir thu nhap thuc té ciia Quy dau tw (néu cé) va dwoc thanh toan cho Céng ty
quan ly Quy hang nam.

Phan loi nhuan cia Quy dé tinh mirc phi thwéng bao gdm phan tang truéng clia NAV vao cubi nam so voi
NAV dau n3m va cac khodn cb tirc da trd trong ndm. Tang trwdng ctia NAV trong ndm sé dwoc didu chinh
trong trwérng hop Quy tang vén.

Mtrc thudng hoat dong sé dwoc diéu chinh gidam trir va sé khong duoc thanh toan néu hoat déng dau tw cac
nam lién trwdc bi thua 16 va mic 16 nay chwa dwoc bu dép. Tang trudng NAV dé xac dinh mirc thwdng sé
dwoc tinh bat diu tir khi mire 16 da dwoc bu dap hét. Mirc diéu chinh nay sé dwoc Ban dai dién quy chap thuan
trong tirng trwdng hop cu thé cha thi trwéong.

Phi thwéng chi dwgc thanh toan sau khi da thanh toan cac khodn phai tra khac. Phi thwdng dwoc xac dinh dwa
trén bao cao tai chinh nam da dwoc kiém toan.

b. Phwong thirc hach toan:

Thwéng hoat dong dworc trich trwdc hang thang dwa trén hoat dong clia quy so voi tiéu chi dat ra va dwgc can
ddi va quyét toan can ctr vao két qua hoat dong thuc té ctia ndm d6. Hang thang, can ct¥ vao cong thirc tinh
thwdng dwoc dé cap dudi day, Cong ty quan ly quj VFM sé tam tinh sé thwdng hoat ddng (néu co) tlr ngay
dau nam dén ngay cubi thang. Phan chénh léch gitra sb thuwdng hoat ddng da tam tinh vao cubi thang trudc d6
va sb thwdng hoat déng dwoc tam tinh vao cubi thang sau sé dwgc hach toan diéu chinh vao NAV cla thang
sau. Sau khi két thic nam tai chinh, s thwéng hoat déng cho ca ndm (néu cé) sé dwoc so sanh véi sé tam tinh
trong ndm va céac chénh léch (néu c6) sé dwoc diéu chinh thong qua but toan khoa sb ké toan cho nam tai
chinh. Phuong thirc hach toan sé tuan thi cac quy dinh vé ké toan quy ctia Nha nwéc ban hanh.
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c. Phuwong phép xac dinh thwdng hoat ddng: Pwoc dé cap chi tiét tai Phu luc 4 Diéu I nay.
Chworng XllI
GIAI QUYET CAC XUNG POT VE LQIIiCH

Diéu 56. Kiém soat xung dét i ich

1.

Coéng ty quan ly quy phai:

(i) Tach biét chién lwgc dau tw, muc tiéu dau tw cta mdi Quy do cong ty quan ly quy quan ly;

(i) Tach biét tai sadn cia Céng ty quan ly quy véi tai san clla cac Quy do cong ty quan ly quy quan ly, tai
san cla nha dau tw uy thac; tach biét tai san cla cac Quy do cong ty quan ly quy quan ly.

Tét ca céac giao dich chirng khoan cla thanh vién Hoi ddng quan tri, Hoi ddng thanh vién, Cha tich Cong ty
quan ly quy, thanh vién Ban giam dbc, thanh vién Ban kiém soét, Kiém soat vién, ngwdi hanh nghé quan ly
quy va nhan vién cta Cong ty quan ly quy phai dwoc bao cdo va kiém soat phu hop véi quy dinh cta Piéu
I& Quy va phap luat hién hanh;

Thiét 1ap hé théng kiém soat ndi bd, quan ly rdi ro, gidm sat viéc xung doét lgi ich trong Céng ty quan Iy quy.
Chwong XIV
CONG BO THONG TIN VA THAY POI PIEU LE

Diéu 57. Coéng bd thong tin

1.

Viéc cdng bo théng tin lién quan dén hoat dong clia Quy sé dwoc thire hién theo quy dinh ctia UBCKNN va
S& Giao dich Chirng khoan Tp. HCM

Théng béo triéu tap phién hop Ban dai dién Quy dwoc xem 1a truyén dat dén méi thanh vién Ban dai dién
QuY néu duoc théng bao truc tiép cho thanh vién Ban dai dién hodc dwoc glri bang van ban dén dia chi do
thanh vién Ban dai dién Quy da thdng bao cho Quy.

Moi thdng bdo hoac tai liéu khac phai dwoc phat hanh va chuyén cho nha dau tw sé do Coéng ty quan ly quy
gUri truc tiép dén ca nhan hodc glvi qua bwu dién cé dan tem dén dia chi do nha dau tw dang ky. Nha dau tw
phai théng bdo bang vin ban chinh thirc cho cdng ty quan ly quy biét khi thay déi dia chi chinh thirc cla
minh.

Moi théng bao gt qua buu dién dwoc xem 1a glri dén dia chi dang ky cGa nha dau tw mét tuan 1& sau ngay
gwri. Khi chirng minh diéu nay chi can cé du bang chirng rang ban théng bao da cé dan tem va gii di dung
theo dia chi dang ky.

Thu triéu tap, théng bao, ménh lénh, ho&c tai liéu can gli cho Quy hodc nguwoi didu hanh ciia Quy cé thé
gl béng cach giao thang hodc glvi qua bwu dién dén dia chi cia van phong do Quy da dang ky, trong mot
phong bi c6 dan tem ghi t&n Quy hay ngudi diéu hanh quy nhan.

Cong ty quan ly quy thwe hién viéc cong bé thong tin theo quy dinh phap luat vé chirng khoan va thi truéng
chirng khoan.

Diéu 58. Thay déi diéu lé
Diéu I& nay chi dwoc bé sung va stra ddi khi cé sw chap thuan ctia Dai hoi Nha dau tw.

Pidu 59. Dang ky diéu 1é

1.

Ban Diéu & nay bao gébm 14 Chwong, 60 Diéu va 04 Phu luc da dwoc Dai hoi Nha dau tw cia Quy thdng
qua theo Nghi quyét Dai hdi nha dau tw s6 01/NQ-VFA ngay 15/4/2010 va c6 hiéu lwc thi hanh ké tr ngay
théng qua.

Caéc ban trich hay sao y cltia ban Diéu 1& nay do Quy c&p phai c6 chir ky ctia Chu tich Ban dai dién Quy
hodc ngudi dai dién theo phap luat clia cong ty quan ly quy thi méi co gia tri.

Diéu l& nay dwoc lap thanh 07 ban chinh cé gia tri nhw nhau béng tiéng Viét Nam:
e 02 ban dang ky tai cac co quan Nha nwéc theo luat dinh.

e 02 ban lwu tai van phong cla Quy dau tuw.

e 02 ban lwu tai van phong cua cong ty quan ly quy.

e 01 ban lwu tai van phong clda ngan hang giam sat.
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Diéu 60. Piéu khoan thi hanh

Quy dwoc chinh thire thanh 1ap sau khi UBCKNN cép gidy d&ng ky lap Quy va niém yét chirng chi quy. Céng ty

quan Iy qu§ chiu trach nhiém hoan tat moi tha tuc hd so theo ding quy dinh cla phap luat.
Dinh kém cung Diéu 1& cac phu lyc sau:

PHU LUC 1: CAM KET CUA CONG TY QUAN LY QUY

PHU LUC 2: CAM KET CUA NGAN HANG GIAM SAT

PHU LUC 3: CAM KET CHUNG CUA CONG TY QUAN LY QUY VA NGAN HANG GIAM SAT
PHU LUC 4: PHUONG PHAP XAC PINH THUONG HOAT BONG

Chu tich Ban dai dién

THAI TAN DUNG
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PHU LUC 1: CAM KET CUA CONG TY QUAN LY QUY
CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY DAU TU VIET NAM (VFM)

Gidy phép thanh |ap va hoat ddng sé 45/UBCK-GP do UBCKNN cép ngay 08/01/2009.
Dia chi tru s& chinh: L&u 10 Cao 6c Van phong Central Plaza, 17 L& Duan, Quan 1, TP.HCM
Bién thoai: (08) 38251488 Fax: (08) 38251489 Website: www.vinafund.com

Céng ty quan ly quj VFM cam két thirc hién céc diéu sau day dbi véi Quy dau tw VFA:

il
2

11

12.

13.

14.

15.

Tuyét dbi tuan thl cac quy dinh cla phéap luat va cda Diéu 1& Quy trong hoat déng quan ly quy;

Thue hién nhiém vu quan ly quj mét cach hiéu qua, trung thire, tan tuy va phi hop véi muc tiéu dau tw cla
Quy, wu tién quyén va loi ich hop phap clia nha déu tw.

Dam bao Quy ludn cé6 mét ngan hang giam sat vao moi thei diém;

Tra cho ngan hang giam sat cac khoan phi va cho céc td chirc cung trng dich vu khac theo quy dinh tai
Piéu 1é Quy;

Binh ky cung c&p cho ngan hang giam sat cac théng tin sau:

(a) Céc bao cdo tinh hinh hoat ddng va bao céo tai chinh clia quy, sb dang ky nha dau tu va sé lvong
chirng chi quy ma nha dau tw nam gid;

(b) Céc bao céo lién quan dén Quy hosc lién quan dén tai san, danh muc dau tw clia Quy.
(c) Ban danh gia gia tri tai san rong cta Quy, gia tri tai san rong trén mét don vi quy.
(d) Cac thdéng tin cé lién quan t&i hoat ddng quan ly quy va nghia vu khac

Cung cap mién phi hodic dwoc thu mét mire phi hop Iy khi cung cép ban sao Diéu & Quy (va céc phy luc
kém theo), Ban cdo bach (va cac phu luc kém theo) cho cac nha dau tw theo yéu cau;

Khéng dwoc dau tw vao cac chirng khoan, hodc céc tai s&n ma chinh Céng ty quan ly quj ho3c nhirng
ngwdi cé lién quan dén Cong ty quan Iy quy co loi ich trong d6 hodc c6 lién quan dén cac loi ich d6, ngoai
trlr cac trwedong hop phap luat cho phép.

Khéng s dung vi thé cia Céng ty quan ly quy trong hoat Gong quan Iy quy dé thu Ioi truc tiép hodc gian
tiép cho chinh cdng ty hodc nhirng ngudi cé lién quan hodc 1am tdn hai dén lgi ich clia cac nha dau tw;

Thue hién viéc dinh gia va cong tac ké toan cho Qu§ mét cach trung thire, chinh xac va kip thoi;

: Cung cap mién phi hodc dwoc thu mét mire phi hop ly khi cung cép ban sao bao céo hang nam va céc béo

céo khéac clia Quy cho cac nha dau tw theo yéu cau;

Cung cap mién phi hoac duoc thu mét mire phi hop Iy khi cung cép ban sao bao céo hang n&m clia ngén
hang giam sat danh gia ve hoat déng quan ly quy ctia Céng ty quan ly quy cho cac nha dau tw theo yéu
cau;

Dam béo réng moi théng tin da dwoc Cong ty quan Iy quf hodc ngudi dai dién Céng ty quan ly qui cong bd
la d&y a0, trung thue, chinh xéc, khong bé sét nhirng si kién c6 anh hudng dén quyen loi nha dau tu,
nhttng sw kién anh hwdng dén ndi dung cla théng tin dwoc cong bd, khéng bé sét nhirng théng tin phai
cong bd theo yéu ciu clia phap luat va khéng gay hiéu nham cho nha dau tw.

Cung cap day d0 cac théng tin can thiét dé td chirc kiém toan ddc lap clia quy cé thé thre hién nhiém vu
kiém toan hiéu qua va kip thoi.

Béo cao kip thdi cho Uy ban Chirng khoan Nha nwéc trong treong hop @i chiéu tai san co/ng' clia quy
gitra CoNng ty quan ly quy va ngan hang giam sat khéng théng nhét.

Thwe hién nghfa vu triéu tap hop Dai hoi Nha dau tw quy theo quy dinh cla phap luat;

“QUY DAU TU VIET NAM
>N
'C? \

CL. IGTY

[e UOP AN~
‘[5'}{ QuANTY
\ ow DAU u
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PHU LUC 2: CAM KET CUA NGAN HANG GIAM SAT

NGAN HANG FAR EAST NATIONAL BANK - CHI NHANH THANH PHO. HO CHi MINH

Sé Giéy phép hoat ddong: 03/NHNN-GP do Théng déc Ngan hang Nha nwéc Viét Nam cép ngay 20/5/2004

Sbé Giay chirng nhan dang ky hoat déng Iwu ky chirng khoan: 21/UBCK-GCN do UBCKNN cép ngay 27/7/2007

Ngan hang giam sat cam két:

1:

2
3.
4

Tuyét dbi tuén thl cac quy dinh cla phép luat va cla Diéu |& quy trong hoat dong giam sat;

Dam bao cho Quy ludn ludn c6 mét cong ty quan ly quy tai moi thei diém ;

Thuce hién mét cach tan tuy, trung thire va than trong cac chirc ndng ngan hang giam sat déi véi Quy ;
Thyre hién Iwu ky, thanh toan, bdo quan va giam sat tat ca cac tai san, chirng khoan clia Quy thay cho
céc nha dau tu; thye hién viéc dbi chiéu tai san cé/no clia quy véi cong ty quan ly quy theo dinh ky it
nhét mét thang mét Ian va bao céo Uy ban Chirng khoan Nha nwéc néu nhw tinh trang tai san co/no 12
khéng théng nhét gitra cdng ty quan ly quy va ngan hang giam sat;

Tach biét tai san cia quy khéi tai san clia ngan hang giam sat, tai san cla céng ty quan ly quy va tai
san cla cac quy khac, tai san cla cac khach hang khac clia ngan hang giam sat

Giam séat danh muc dau tw clia Quy, viéc dinh gia tai san quy, viéc xac dinh gia tri tai san rong clia quy,
xac dinh gia tri tai san rong trén mét don vi chirng chi quy theo cac quy dinh cla phap luat hién hanh
va theo quy dinh tai Diéu l& qu¥;

Dam bado nghfa vy gidm sat @& cong ty quan ly quy khdng loi dung vi thé quan ly qu§ clia minh thuc
hién cac hoat ddng thu Igi trirc tiép hodc gian tiép cho céng ty quan Iy qu§ hodc nhitng ngudi co lién
quan lam tén hai @én loi ich clia cac nha dau tu;

Thie hién nghia vu ghi chép va theo ddi tat ca cac giao dich, cac khodn I3i, cd tirc va thu nhap duoc
nhan ho&c dwgce phan phéi clia Quy;

Dam bao Quf dwgc kiém toan b&i mot cong ty kiém toan doc 1ap hang nam:;

Dai dién Ngén hang giam sat

o \WGAN HANG T
\\& )\ NATIONAL BA

WA

£ o

RICKY CHEN
Tdng Giam déc
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PHU LUC 3: CAM KET CHUNG CUA CONG TY QUAN LY QUY VA NGAN HANG GIAM SAT
CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY DAU TU VIET NAM (VFM)

Gidy phép thanh lap va hoat déng sé 45/UBCK-GP do UBCKNN cép ngay 08/01/2009

NGAN HANG FAR EAST NATIONAL BANK - CHI NHANH THANH PHO. HO CHi MINH

Sbé Giay phép hoat déng: 03/NHNN-GP do Théng déc Ngan hang Nha nwéc Viét Nam cap ngay 20/5/2004

Sé Gidy chirng nhan dang ky hoat ddng Iwu ky chirng khoan: 21/UBCK-GCN do UBCKNN cép ngay 27/7/2007

; 4

Cung cam két thye hién nghia vy bdo vé Igi ich cho cac nha dau tu;

2. Cung cam két tuan thl cac quy dinh cla phap luat va Diéu Ié quy trong subt thdi gian hoat dong cua

Quy;

Cung cam két thire hién quyén bd phiéu phét sinh lién quan dén viéc sé hiru cac cb phiéu/vén gép ma
Quy da dau tw theo tinh than va vi lgi ich clia Nha dau tw tai Dai hoi ddng cd déng cla céc td chirc phat
hanh hoc tai H6i ddng thanh vién clia doanh nghiép Qu§ gép vén;

Cung cam két khéng nhan bat ky mot bat ky khodn thu lao, Igi nhuan hay loi ich nao tir viéc thirc hién
céac giao dich tai sdn Quy hoic giao dich céc tai san khac khong dwgc quy dinh rd trong Diéu 1& Quy
hodc Ban cao bach.

Dai dién Cong ty quan ly quy

/585 -C >

Téng Giam déc Téng Giam déc

o
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PHU LUC 4: PHUONG PHAP XAC DINH THUONG HOAT DONG

Thuwéng hoat dong chi duoc tra cho Cong ty quan ly quy VFM néu ty 1€ tang trwdng gia trj tai san rong cua Quy
dau tw VFA do Cong ty quan ly quy VFM quan ly cao hon chi s6 cén ban (h) (sé dwoc dién gidi duwdi déy).

Khoan thuwéng hoat dong ma Céng ty quan ly quy VFM sé nhan dwoc bang 20% cua Li (sé dién gidi dudi day)
trong nam tai chinh.

Tién thwéng = 20% x Li
Li = V; = {Vi.y x (100%+ h + 1%) + N; x [100% + (h + 1%) x d/365]}

Trong do:

Li: khoan lién quan theo d6 khoan thuwdng hoat dong hang nam dwoc tinh

Vi la gia tri tai san rong cla cac khoan dau tw vao ngay 31 thang 12 (hoac ngay lam viéc gan nhét) cia
nam i cong v&i cac khodn co tirc quy chia trong nam.

Vi.i:  la gia tri tai s&n rong cla cac khodn dau tw vao ngay 31 thang 12 (hodc ngay lam viéc gan nhét) cla
nam (i-1)

1%:  chisb vuwot troi

N;: sb tién thu dwoc tir dot phat hanh trong nam i

d: sb ngay tinh tr thdi diém sb vén huy dong méi dwoc phép gidi ngan dé ngay 31 thang 12 cGa ndm i

h: la chi sb can ban, dwoc tinh nhw sau:

h= WhOXRho + WhaXRha + WOXRIs

trong dé:

Wi, la ty trong binh quan trong nam ctia gia tri cb phiéu niém yét tai S& Giao dich chirng
khoan TP. HO6 Chi Minh trong danh muc Quy dau tw VFA

Rio 12 % tang trwdng clia VN-Index

Wha la ty trong binh quan trong nam cua gia tri cb phiéu dang ky giao dich tai S& Giao dich
chirng khoan Ha Néi trong danh muc Quy dau tw VFA

Rha 12 % tang trwdng clia Hastc-Index

W, la ty trong binh quan trong ndm cla gia tri tién guvi, tién mat, va cac loai tai sén khac...

Ris 12 1ai suét tién glri muwoi hai (12) thang trung binh clia 4 ngan hang gém Ngan hang Nong
nghiép va Phat trién nQng thén Viét Nam, Ngan hang Bau tw va Phat trien Viét Nam, Ngan
hang thwong mai ¢d phan ngoai thwong Viét Nam, Ngan hang Céng thuwong Viét Nam.

Gbi chu: Céac chi s6 Wy, Wh,, va W, la nhiing ty trong co céu danh duoc tinh trong béo céo hang thang
dé tinh binh quan ca nam.

Vi du vé cach tinh ty trong binh quan gia tri cac nhém tai san:

o Ty trong NAV thyec té (ty dong)
Dién bién ) )
thang CP niém yet CP niém yet T??i san Téng _Gjé trLCP gié trLCP Gié tri t'éi
Ho (Who) Ha (Wha) khac (W,) niém yét Ho niém yét Ha san khac
-1 -2 -3 -4 -5 -6 -7
T 300,0 135,0 120,0 45,0
T2 304,5 140,1 124,8 39,6
T3 309,0 145,2 129,9 33,9
T4 313,8 150,6 135,0 28,2
T5 318,3 156,0 1401 22,2
T6 3231 161,7 138,9 22,5
T7 328,2 167,4 137,7 231
T8 333,0 173,1 136,5 23,4
T9 338,1 179,1 135,3 23,7
T10 Phat hanh 300 ty 641.1 308.7 2571 75,3
T11 652,8 333,0 267,6 52,2
T12 662,1 357,6 278,1 26,4
Ca nam (a) 50% 41% 9% 4.824,0 2.407,5 2.001,0 415,5
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Ghi chu: (4), (5), (6), va (7): gia tri NAV, gia tri cp niém yét HOSE, gia tri cp niém yét HNX, va gia tri tai
sén khac trung binh trong thang, dworc tinh bang (gié tri dau thang + gié tri cudi thang)/2

Tai dong (a):
o Wy, (1) =(5)/(4) =2.407,5/4.824,0= 50%
o W, (2)=(6)/(4) =2.001,0/4.824,0= 41%
e W, (3) =(7)/(4)=415,5/4.824,0= 9%

Vi du tinh chi sé can ban va thwéng:
Chiso Ghi chu Gia tri
NAV dau nam (ty)

, a 300,0
NAV cudi nam (ty) b 662,1
Tién phat hanh mé&i trong nam (ty) c 300,0
SO ngay thyc té sw dung sb tien méi d 100
Tang trwdng Vnindex e 15%
Tang trwdng HNX index f 14%,
Lai suat TB tién gri 12 thang g 9%
Chi s6 vuot trol h 1%
Chi s6 can ban i = Whox € + Wha x f+ W, xg 14.1%
Li (ty) k=b—ax(1+i+h) — ¢ x[1+ (i+h) x d/365] 451
Thwéng (ty) n=20%xk 0,90
Thwéng/NAV (%) 0,1%
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QUY BDAU TU NANG PONG VIET NAM (VFA)  CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

Doc 1ap - Tw do - Hanh phic

S6: 02/VFA-2010/NQPH

TP. H6 Chi Minh, ngay 15 thang 04 ndm 2010.

NGHI QUYET
DAl HOI THANH LAP QUY DAU TU NANG DONG VIET NAM (VFA)

Céan ctr vao Ludt Ching khoén duwoc Quéc hoi théng qua ngay 29/6/2006;

Cén ctr vao Quyét dinh 45/2007/QD-BTC ngay 05/6/2007 cua Bé Tai chinh vé viéc ban hanh
Quy ché thanh Iap va quan ly Quy dau tw chirng khoan;

Cén cir vao Gidy phép phét hanh ching chi quy ra céng chung cua Quy dau tw Nang dong
Viét Nam (VFA), sé 05/ UBCK-GCN ngay 28 théang 12 ndm 2009 do Uy Ban Chirng Khoan
Nha Nuéc cép;

Céan ctr vao Gidy ching nhén dang ky Iap quy cda Quy dau tw Nang déng Viét Nam (VFA), s6
14/ UBCK-GCN ngay 02 théng 04 ndm 2010 do Uy Ban Chirng Khoan Nha Nuérc cép;

Cén cwr vao Bién bén hop Pai héi Nha dau tw Ian dau tién cia Quy dau tw Ndng déng Viét
Nam (VFA), sé 01/VFA-2010/BBDH ngay 15 thang 04 nam 2010.

QUYET NGHI

Dai hoi da nhat tri thong qua Nghi quyét v&i cac ndi dung sau:

Piéu 1:

Théng qua Quy ché biéu quyét & quy ché bau ctr ctia Quy

Dai hoi nha dau tw thdng nhat théng qua Quy ché biéu quyét & quy ché bau ctr ciia Quy

Piéu 2:

Théng qua Dinh hwéng dau tw va Ké hoach hoat dong ctia Quy trong nam 2010

Pai hoi nha dau tw thdng nhét théng qua Dinh hwéng dau tw va Ké hoach hoat ddng clia Quy trong
nam 2010 nhw sau:

Dinh hudéng dau tw cua Quy

Muc tiéu dau tw

Muc tiéu chinh cla Quy dau tw VFA 1a ndm béat dwoc xu hwéng tang trung han va dai han
cta thi trwéng chirng khoan Viét Nam dwa trén mé hinh dau tw theo xu hwéng (trend-
following) nham mang lai lgi nhuan réng cho quy song song v&i muc tiéu bao toan vén khi thi
trwéng dién bién khong thuan loi.

Chién lvoc dau tw

Pé dat dwoc muc tiéu da dé ra, Quy dau tw VFA s dung mé hinh dau tw theo xu hwéng thi
trwong (trend following). Chién lwoc dau tw theo xu hwéng thi trudng khong tim cach dw
doan thj trwérng ma thay vao dé la giai ngan (enter) khi thi trwdng da xuét hién xu thé tang rd
rang va thoat khai thi tredng (exit) khi cac xu thé trén da két thuc hoac dao chiéu. Trong thoi
gian hoat déng ctia Quy dau tw VFA, néu luat cho phép nghiép vu ban khdéng (short-sell)
dwoc thye hién, Quy dau tw VFA sé thyc hién gidi ngan (enter) khi thj trwong da xuét hién xu
thé tang rd rang va thoat khéi thi trweong (exit) khi xu thé tdng da két thuc hodc dao chiéu,
ddng thdi ban khéng (short-sell) khi thi tredng da xuét hién xu thé gidm ré rang va mua lai
phan ban khéng (buy-to-cover) khi xu thé gidm da két thic hodc dao chiéu, qua dé Quy dau
tw VFA c6 kha nang tim kiém lgi nhuan ngay ca khi thi truéng di vao xu hwéng giam.

M hinh dwgc xay dwng dwa trén nhirng thuéat toan da dwoc 1ap trinh bao gém:

(i) cac chi bao mua ban (buy/sell indicators),
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(i) hé thdng quan ly rdi ro (risk management),

(i) hé théng phan bd tai san (money management).

M6 hinh nay duwoc téi wu hda dya trén thuat toan tién hoéa (Evolutionary algorithms)

Co ché mua ban theo xu hwéng nay dwoc du tru sé tao ra 3 dén 4 tin hiéu mua ban trong
mot nd&m trén chi sé thi trwdng (VN-Index va/hodc HNX-Index). Vi thé, danh muc dau tw cua
QuYy dau tw VFA sé la rd chirng khoan cé bién déng gan gibng nhw bién dong cia VN-Index
va/hodc HNX-Index trong nhirng giai doan Quy dau tw VFA & trang thai dau tw.

.
0’0

®,
0.0

M6 hinh VFA
» Cadc chi bdao mua/ban (buy/sell indicators)
Cac chi bao mua/ban dwa vao:

(1) Chi bao phan tich ky thuat (technical analysis indicator): vé gia (price indicator), vé
khoi lvgng giao dich (volume indicator), vé d6 bien dong cua thi tredng (volatility
indicator) trén chi so thj trdng (VN-Index va HNX-Index).

(2) Chi bao phan tich co ban (fundamental analysis indicator): dwa trén chénh léch I&i
suat ngan va dai han (interest rate spread) va tang trwdng Igi nhuan (earnings
momentum).

(3) Chi béo kinh té luong (econometric indicator): dwa trén cac mé hinh kinh té lwong
nhw ARIMA.
> Hé théng quan ly rdi ro (risk management)
e Co ché ct 16 (cut-loss) dwoc 1ap trinh cho:
(1) trng chi bao mua/ban va
(2) ttvng ¢ phiéu trong danh muc

dé gidm thiéu kha nang toan boé danh muc phat sinh 16 khi mé hinh xuét hién cac
tin hiéu mua khong thanh cong (whipsaw) hoac khi cé khing hoang.

e Co ché tai gia nhap thi trwong (re-enter) dugc thiét 1ap dé giam kha nang mua gia
cao hon nhiéu so véi gia mua ban dau trwéc khi tin hiéu cat 16 gia xuat hién.

> Hé théng phén bé tai san (money management)

Quy dau tw VFA st dung Ly thuyét théng tin (Information theory) nhdm quyét dinh
quy md dau tw cho mdi chi bao mua/ban dwa trén kha ndng dw bao chinh xac va xac
suat sinh 16i cla tirng chi bao dé& can bang gitra muc tiéu tdi da hda tang trwdng dai
han (capital growth) va gidm thiéu rii ro gidm gia tri (risk ruin).

M6 hinh téi wu héa (Optimization tool)

Quy dau tv VFA si dung thuat tpén Tri tué nhan tao (Artificial intelligence - Machine

learning) néi chung va thuat toan tien héa (Evolutionary algorithms) néi riéng cho viéc:

(1) Ti wu hoéa cac tham bién (parameters) nham bao dam cac tin hiéu mua ban tiém can
hon voi dinh va day cla thi trwdng, dong thdi ngan chan cac chi bao dua ra qua
nhiéu tin hiéu gia (whipsaw).

(2) Téi wu hoa ty trong cla cac cb phiéu trong danh muc diu tw clia Quy dau tw VFA
nham bdo dadm bién dong cla danh muc clia Quy dau tw VFA gan gibng bién déng
cta VN-Index.

Thuat toan tién héa md phdng thuyét tién hoa sinh hoc dé tim ra cac dap an tét nhat cho

cac van dé cé do phuirc tap cao. Yéu t6 quyét dinh clia phwong phap nay chinh la kha

nang thich (rng khi diéu kién thi trwdng thay dbi.

Co cau tai san

Quy dau tw VFA sé& phan bb tai san gitra chirng khoan niém yét va tién mat hosc tai san
khac twong dwong tién theo ty trong khac nhau & cac thdi diém khac nhau tuy thudc vao
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dv bao mua/ban twong (rng diéu kién thi truong. Trong co cau chirng khoan niém yét,
Quy dau tw VFA sé dau tw vao ro co phiéu dai dién cho VN-Index hoac/va HNX-Index.

> Loai tai san dau tw:

Do dac thi can dau tw vao cac loai tai san co thanh khoan cao, Quy dau tw VFA thyc
hién dau tw vao cac loai tai san sau:

e Chirng khoan niém yét;

e Trai phiéu niém yét, bao gom trai phiéu Chinh ph, trai phiéu chinh quyén dia phwong
va trai phiéu cong ty.

e Cong cu thi trwong tién té bao gém chirng chi tién gai tai to chirc tin dung, tin phiéu
kho bac va thuwdng phiéu véi thoi gian dao han tinh tr ngay phat hanh khong qua mét
(01) nam;

e Céac Igai tai sén‘téi chinh khac theo quy dinh cta phap luat va dwgc Dai hi nha dau
tw chap thuan bang van ban.

Hién tai, do diéu kién thi trwong Viét Nam chwa phat trién cac thi truéng khac nhu thi
trwdng 1ai suét, thi trwong ngoai héi, thi trwéng hang héa..., nén Quy dau tw VFA sé
khong dau tw vao cac loai tai san khac ngoal trr chirng khoan niém yét trong twong lai
gan. Tuy nhién, Quy dau tw VFA van dé 'ngo kha nang dau tw vao chirng khoan chuwa
niém yét ciing nhw céc loai tai san khac néu thi tredng cac tai san dé dwoc cho phép bdi
Luat va dap ing dwoc yéu cau vé chéat lwong ciing nhuw thanh khoan.

> Danh muc dau tu:

Trén co s& tin hiéu mua/ban xuét hién, Quy dau tw VFA sé thuc hién gidi ngan/ban mot
rb6 c¢b phiéu co6 tinh thanh khodn va bam sat dwoc sy thay ddi cla chi s& VN-Index
hodc/va HNX-Index. Quy dau tw VFA s dung thudt toan tién héa (Evolutionary
algorithms) dé t6i wu hoa ty trong clia cac cd phiéu trong danh muc ctia Quy dau tw VFA
nham bao dam bién ddng cia danh muc ctia Quy dau tw VFA gan gidng bién déng cua
VN-Index. R& cb phiéu nay sé& dwoc diéu chinh dinh ky cho phu hop v&i tinh hinh thi
trudng.

Linh vuc dau tw dy kién clia Quy dau tw VFA dwoc chia lam 2 giai doan dwa trén tién do
cb phan hoa va niém yét dy kién cta cac cong ty I1&n, va ty trong nay co thé thay déi tay
tinh hinh thi trwuéng nham bao dam kha nang danh muc bam sat sw thay ddi cla chi s6
VN-Index hoac/va HNX-Index.

Giai doan ttr nam 2010 — ndm 2012

hgén rang - Dichvy tarehinh
Thuye phdm - Nurde gidi khst
30.C% Wét idu- Khai khoéng
Co sérha téng - B4t d6ng san
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10.0% ®Nang lugng
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mEZo hiém
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mDurge phém
mvantai

Giai doan tir nam 2012 — nam 2015
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Diéu3: Théng qua viéc chi dinh Ngan hang Giam sat

Pai hdi nha dau tw théng nhéat théng qua Ngan hang Giam sat cho Quy dau tw VFA trong subt thoi
gian hoat déng la Ngan hang Far East National Bank - Chi nhanh TP. Hb Chi Minh.

Piéu4: Théng qua viéc chi dinh Cong ty kiém toan

Dai hdi nha dau tw thédng nhat va théng qua viéc giao Ban Dai dién chon mét trong ba don vi kiém
toan: E&Y, KPMG va PWC thuc hién viéc kiém toan ctia Quy dau tw VFA trong ndm 2010

Diéu5: Théng qua Diéu 1é Quy dau tw VFA

Dai hoi nha dau tw da thdng nhét thong qua toan bd Ban Piéu I&é gdm 14 Chuwong, 60 diéu va 04 Phu
luc

Piéu 6: Thoéng qua thu lao va chi phi hoat dong cuia Ban dai dién Quy
Dai hoi nha dau tw thdng nhat théng qua thu lao va chi phi hoat déng ctia Ban dai dién Quy nhuw sau:

= Mutc thu lao hang thang clia Ban dai dién Quy la:

o Cha tich Ban dai dién Quy: 4.000.000 (bdn triéu) déng
o Phé Cha tich Ban dai dién Quy: 3.000.000 (ba triéu) déng
0 Cac thanh vién Ban dai dién Quy: 2.000.000 (hai triéu) déng
o Thuw ky: 1.000.000 (mét triéu) déng.

= Tdng mirc thu lao hang ndm sé dwoc tinh trén co s& 13 thang.

= Ngoai ra, cac thanh vién ctia Ban dai dién Quy dwoc hoan lai cac chi phi hop ly dé trang trai
cho viéc di dw cac phién hop ctia Ban dai dién Quy hodc di cong tac cho Quy dau tw VFA.

= Khodn thu lao cla cac thanh vién Ban dai dién Quy va chi phi hoat dong clia Ban dai dién
Quy dwoc hach toan vao chi phi hoat ddng clia Quy dau tw VFA trong tirng ndm tai chinh.

» Murc thu lao nay sé duoc ap dung ké tir ngay Nghi quyét nay co hiéu lwc.

Piéu7: Théng qua Ké hoach niém yét chirng chi quy VFA tai S& Giao dich chirng
khoan TP. HCM
Dai hoi nha dau tw thdng nhét va théng qua Ké hoach niém yét chirng chi quy nhw sau:
- Xiny kién Dai hoi Nha dau tw vé viéc niém yét chirng chi quy.
- Lap hd so xin gidy chirng nhan niém yét chirng chi Quy dau tw VFA Ién S& Giao dich
Ching khoan TP. HCM. Thei gian dy kién: trong vong 30 ngay.
- Té chire lwu ky tap trung chirng chi quy tai Trung tdm Lwu ky Ching khoan — Chi nhanh
Tp. HCM. Th&i gian dy kién: trong vong 15 ngay.
- Niém yét chirng chi quy tai S& Giao dich Chirng khoan Tp. HCM. Thoi gian dw kién:
khoang thang 5/2010.
- T4t ca thoi gian du kién nay cé thé kéo dai hon nhung khéng dwoc qué thdi han luat
hién hanh quy dinh.

Dai hoi nha dau tw thdng nhéat va thong qua K& hoach niém yét chirng chi qu§ VFA tai S& Giao dich

chirng khoan TP. HCM va giao cho Céng ty quan ly Quy thwc hién viéc ndp hd so dang ky niém yét
trong thdi gian sém nhét cé thé.

Piéu 8: Théng qua s6 lwong thanh vién Ban Pai dién Quy va Danh sach Ban dai dién
Quy dau tw VFA theo quy dinh tai Diéu Ié Quy
Dai hoi nha dau tw da thdng nhét thong qua sé lwong thanh vién Ban Pai dién Quy 1a 07 thanh
vién.

Trang 4/6
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Dai héi nha dau tw théng nhat thong qua Danh sach Chd tich Ban dai dién Quy dau tu VFA theo quy
dinh tai Biéu I& Quy gdm co:

Ch tich Ban dai dién Quy : Ong Thai Tan Ding

Diéu9:  Thong qua Nghi quyét Dai hoi
Dai héi nha dau tw nhét tri théng qua Nghi quyét Pai héi do dai dién Ban Thu ky trinh bay.

Diéu 10:  Hiéu lwc chia Nghi quyét Pai hoi
Nghi quyét nay c6 hiéu lwc ké tir ngay ky. \\\
)
Chu tich Ban dai dién Quy Dai dién Coéng ty quan Iy guﬁs/
X ’?\\\
I 5 cona Tv S0
/ /[ COPHAN-\ ¥
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Ong THAI TAN DUNG
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Ong PHAN NGQC DIEP Ong NGUYEN MANH HAI Ong BUI NGUYEN QUYNH
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| BO TAI CHINH CONG HOA XA HOI CHUNGHIA VIET NAM
UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC Doc lap - Tu do - Hanh phic

S6:14/UBCK-GCN Ha Néi, ngay ol thang H nam 2010

CHU TICH UY BAN CHUNG KHOAN NHA NU'OC

Can ctr Luat Ching khoan s6 70/2006/QH 11 ngay 29 thang 6 nam 2006:

Can ctr Quyét dinh s6 112/2009/QD-TTg ngay 11 thang 9 nam 2009 cua
Thu twong Chinh phu quy dinh chire nang. nhiém vu, quvén han va co cau o
chire cua Uy ban Chimg khoan Nha nudc;

Can ca Thong tu m 17/2007/TT-BTC ngay 13 thang 3 nam 2007 cua Bo
Tai chinh huong dan Ho so ding ky chao ban chimg khoan ra cong ching;

Can ctr Quyét dinh s6 45/2007/QD-BTC ngay 5 thang 6 nam 2007 cua Bo
truong Bo Tai chinh vé viée ban hanh Quy ché thanh lap va quan ly quy dau tw
chirng khoan;

Xét ho so bao cao két qua chao ban va dang ky lap Quy dau tu nang dong
Viét Nam cia Cong ty cd phan quan Iy quy dau tr Viét Nam:

Theo dé nghi cua Vu Truong Vu Quan ly cac Cong ty quan Iy quy va Quy
dau tu chiung khoan,

QUYET DINH:

Biéu 1. Cap Giay chung nhéan dang ky 1ap qu¥ dai chang cho:

QUY PAU TU NANG DONG VIET NAM

Tén day du tiéng Anh: Vietnam Active Fund
Tén viét tat: Quy dau tu VFA

Cong ty quan ly quv: Cong ty ¢d phfm quan |y quy dau tu Viét Nam
(VFM)

Ngéan hang giam sat: Ngan hang Far East National Bank- Chi nhanh
Thanh phé Hé Chi Minh.



Gidy chung nhéan dang ky chao bén chirng chi quy ra cong ching so
05/UBCK-GCN do Chu tich Uy ban Chimg khoan Nha nudc cdp ngay
28/12/2009.

Thot han hoat déng cua Quy: 05 (nam) nam
Diéu 2: Quy dau tu nang dong Viét Nam dugc ldp theo cac néi dung sau:

I. Vén diéu 1& ciia quy: 240.437.600.000 (hai trdm bon muoi ty bon tedm
ba muoi bay triéu sau tram nghin) dong.

2. Ménh gia chimg chi quy: 10.000 (muoi nghin) dong.

3. Sb lugng chung chi quy: 24.043.760 (hai muoi bon tricu khong tram
n muoi ba nghin bay tram sau muoi).

4

Cn

4. Loai quy dau tu ching khodn: Quy dai chiung dang dong.
Piéu 3: Cong ty cb phan quan Iy quy diu tu Viét Nam, Ngan hang Far
East National Bank — Chi nhanh Thanh phé Hoé Chi Minh va céc bén lién quan
phai tudn thu phap luit Viét Nam vé chimg khoan va thj truong chimg khoan,
cdc van ban phép ludt cé lién quan va Dicu 1é Quy.

Diéu 4: Gidy chimg nhén nay ¢6 hiéu luc ké t ngay ky.

Pieu 5: Giay chimg nhan nay dugc lap thanh hai (02) ban chinh: mat (01)
ban cap cho Cong ty ¢6 phin quan ly qu¥ dau tr Viét Nam. mot (01) ban luu tai
Uy ban Chung khoan Nha nuoc.

~ CHU TICH

i

se=="Nguyén Doan Hung



VIETFUND MANAGEMENT (VFM) CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
QUY PAU TU NANG PONG VIET NAM (VFA) Poc lap — Tw do — Hanh phuc
0Qo

GIAY CAM KET CUA BAN DAI DIEN QUY
(Vé viéc théng qua Hop déng giam sat tai Dai héi nha dau tw gan nhat

theo yéu cdu cua S& Giao dich chirng khoan TP. HCM)

Kinh gtri: SO GIAO DICH CHI’PNG KHOAN TP. HCM

Céan clr theo Cong van sé 984/SGDHCM-NY ngay 02/6/2010 clia S& Giao dich chirng khoan TP. HCM,
béng van ban nay, Ban dai dién Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA) cam két vé van dé sau day:

Chung téi cam két trinh Dai hoi nha dau tw gan nhéat théng qua Hop ddng giam sat cla Quy dau tw
VFA.

Chung t6i cam két hoan toan chiju trach nhiém néu vi pham cam két nay.

TP. HCM, ngay 0¥ thang %6 nam 2010
Chu tich Ban dai dién Quy %”k

!

THAI TAN DUNG




NGAN HANG FAR EAST NATIONAL BANK - CHI NHANH TP. HCM

va

CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY BPAU TU VIET NAM (VFM)

HOP PONG DICH VU GIAM SAT

TP. HCM, ngay 03 thang 12 nam 2009



Hop dong Dich Vu Giam Sat nay (sau day goi 1a “Hop dong”) dwoc giao két vao ngay 03 thang 12 ndm
2009 gitra cac bén sau day:

NGAN HANG FAR EAST NATIONAL BANK - CHI NHANH TP. HCM

Giy phép thanh 1ap s6: 03/NHNN-GP do Ngan hang Nha nwéc Viét Nam cap ngay 20/5/2004
GCN dang ky hoat ddng lwu ky chirng khoan sb: 21/UBCK-GCN do UBCKNN cép ngay 27/7/2007
Tru s& chinh: Toa nha Trung tam VP Sai Gon Riverside, 2A-4A, Tén Birc Thang, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84 8) 38 220 566 Fax: (84 8) 38 275 307

Dai dién bdi: Ong RICKY CHEN Churc vu: Todng Giam Péc

(sau day goi la “FENB”)

va

CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY DAU TU VIET NAM (VFM)

Gi4y phép thanh lap sé: 45/GP-UBCK do UBCKNN cép ngay 08/01/2009

Tru s& chinh:  L&u 10, Cao é¢ VP Central Plaza, 17 Lé Duan, Q. 1, TP. HCM

Dién thoai: (84 8) 38 251 488 Fax: (84 8)38 251 489

Dai dién béi: Ong TRAN THANH TAN  Churc vu: Cha tich kiém Téng Giam Dbc

(“Coéng ty Quan ly Quy”) hanh dong thay mat cho

QUY DAU TU NANG PONG VIET NAM (“Quy dau tw VFA”), mét Quy dai ching dang déng dang dwoc

Coéng ty Quan ly Quy tién hanh cac thi tuc can thiét xin phép Uy Ban Chirng Khoan Nha Nuéc
(“UBCKNN") @& huy dong thanh lap Quy dau tu VFA.

CcO' sO

(A) Céng ty C6 phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam (VFM) dwoc cap phép 1a mot Cong ty Quan
ly Quy theo Luét Viét Nam.

(B) Bén B da c6 mét qua trinh chuan bj cho viéc huy dong va thanh lap Quy Pau Tw Nang dong

Viét Nam (“Quy dau tw VFA”) dya trén:

(i) Thyc hién viéc nghién cru vé nén kinh t& Viét Nam, thi truong ching khoan Viét
nam, cac co hdi dau tw vao thj trwdng va qua trinh ¢d phan héa cac doanh nghiép
Nha nwédec I&n tai Viét nam;

(ii) Hoach dinh cac muc tiéu va chinh sach dau tw cho Quy dau tw VFA, nghién ciru ké
hoach giai ngan cho Quy dau tw VFA;

(i) Nghién ctvu vé hé thdng phap luat thye dinh Viét Nam va khung phap ly cho viéc huy
ddng va thanh lap cac Quy dau tw chirng khoan dai chung va



(iv) Phan tich cac yéu tb rui ro trong qua trinh s& dung nguén vén huy déng cho Quy dau
tw VFA.

(C) Bén B dang tién hanh cac thi tuc dé xin phép Uy Ban Chirng Khoan Nha Nuéc (“UBCKNN”)
dé& huy dong thanh 1ap Quy dau tw VFA. Do dd, theo quy dinh phap luat, Bén B can phai cé
mot Ngan hang dap (ng cac diéu kién ctia phap luat hién hanh dé lam Ngan hang giam sat
cho Quy dau tw VFA, ngay sau khi Quy dau tw VFA dwoc UBCKNN cip Gidy chirng nhan
chao ban chirng chi quy ra céng chung.

(D) FENB la ngan hang dap (rng cac diéu kién cta phap luat hién hanh dé& lam Ngan hang giam
sat cho Quy dau tw VFA va FENB déng y cung cap cac dich vu véi tw cach 1a Ngan hang
giam sat clia Quy dau tw VFA, thuwc hién cac nghiép vu: bdo quan, lwu ky cac chirng khoan,
cac hop dong kinh t&, cac chirng tir cé lién quan dén tai san cla Quy, ddng thoi giam sat
hoat dong cla Quy dau tw VFA, ngay sau khi Quy dau tw VFA dwoc UBCKNN cép Gidy
chirng nhan chao ban chirng chi quy ra céng chung.

CAC BEN THOA THUAN nhv sau:

1.

1.1

1.2

Dinh Nghia va Dién Giai

Pinh Nghia

Ca thuat nglr in hoa s dung trong Hop Ddng nay sé cé cung nghia nhw dwoc quy dinh tai phan
dinh nghia trong Dieu I€ cua Quy. Ngoai ra, cac tlr nglr in dam du¢i day sé co nghia nhw sau tre
khi nglr canh yéu cau khac:

“Nguei Puwoc Uy Quyén” cé nghia nhw dwoc néu tai diéu 11.01;

“Diéu L&" c6 nghia la Diéu Lé ciia Quy ma cé thé dwoc stra ddi tuy tirng thoi diém;

“Ngay Hiéu Luc” ¢é nghia nhw dwoc néu tai Didu 15.01;

“Tai San Quy" co nghia la bét ky hoac tat ca cac tai san cl Quy tai tng thoi diém, ké ca cac cb
phiéu, chirng khoan, cdng cu tai chinh hodc bat clr khoan dau tw nao khac;

“Théng Tin” c6 nghia nhw dwoc néu tai Diéu 11.02;

“Cac Dich Vy" ¢6 nghfa la céc dich vu do FENB cung cép theo Hop Dong nay, ké ca cac dich vy
lvu ky dwgce néu tai Dieu 3, cac dich vu quan ly tai san duoc néu tai Dieu 4, cac dich vu dang ky
néu tai Dieu 5 va bat ky dich vu nao khac ma FENB cung cap cho Quy;

“Viét Nam” c6 nghia la nwéc Cong Hoa Xa Hoi Cha Nghia Viét Nam.

Dién Giai

Trong Hop Dong nay, trr khi ngl canh yéu cau khac va trir khi dwec thay déi hodc dwoc quy dinh
khac trong Hop Bong nay:

(@) cac tlr thé hién sé it cling bao gdm sb nhiéu va nguoc lai;

(b) dén chiéu dén mét tai liéu ciing bao gém bét ky ban sira dbi hodc bd sung hoac thay thé
hodc diéu chinh nao cua tai liéu do;
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(c) cac dan chiéu dén Hop Dong nay hodc bat ky hop dong nao khac sé dwoc hiéu la cac dan
chiéu dén tai liéu dé ma co thé dwoc stia doi hoac bo sung tai tieng thoi diém;

(d) cac dan chiéu dén cac Piéu va Phu Luc Ia dan chiéu dén cac diéu va phu luc ctia Hop Déng
nay;

(e) cac tiéu dé chi dwgc st dung dé tham khao va sé khong anh huwdng dén viéc dién giai Hop
Pong nay; va

(f)  cactlr “bao gdbm” va “ké ca” sé ludn dwoc hiéu 1a di trwdc cum tir “ma khong gidi han”.
Pham Vi

Tuy theo cac quy dinh tai Diéu 15.1 dén Diéu 15.3, Cong ty Quan Iy Quy bang Hop dong nay chi
dinh FENB va FENB bang Hop Bong nay dong y hanh dong voi tw cach la Ngan Hang Giam Sat
cla Quy theo va phu hop v&i cac quy dinh ci Diéu 1€, ké ca cac nhiém vu sau:

(@) ngan hang lwu ky dé thwe hién cac dich vu lwu ky dwoc néu tai Diéu 3 dbi véi cac tai san
Quy;

(b) ngén hang quan ly clia Quy dé thuc hién cac dich vu quan ly tai san dwoc néu tai Didu 4; va
(c) ngan hang dang ky ctia Quy dé thwc hién cac dich vu déng ky dwoc néu tai Diéu 5.

Quyén han va nhiém vu cia FENB theo Hop Déng nay sé dwgc FENB thyec thi va thye hién tai moi
thdi diém phu hop véi cac quy dinh ctia Didu Lé va theo sy diéu hanh va giam sat téng thé cua
Cong Ty Quan ly Quy cling nhw bat ky chi thi chung hodc cu thé nao ma Coéng Ty Quan ly Quy cé
thé dwa ra cho FENB tuy tirng thoi diém va tai bat ky thoi diém nao, va sé lién lac véi Cong Ty
Quan ly Quy va tuan tha cac ndi quy nhw duwoc yéu cau hop ly. Viéc thue thi cac nghia vu cla
FENB theo Hop Dong nay chi dwa trén co s& cac thdng tin do Cong Ty Quan Iy Quy cung cép.
Trong moi trwéng hop, FENB sé& khong chiu bat ky trach nhiém lién quan dén viéc thwe hién nghia
vy cGa minh theo Hop Dbng nay néu cac théng tin lién quan khéng dwoc cung cép kip thei hodc
dwoc cung cap khéng chinh xac.

FENB dong y rang néu FENB c6 Dich Vu hé thong lién lac truy cép giao dich tir xa hodc bat ky hé
thong lién lac dién t&r nao khac dwgc FENB hodc bat ky cong ty thanh vién nao cia FENB cung
cap thi Cong ty Quan ly Quy dwoc st dung hoan toan mién phi;

D& tranh nham 1an, theo Hop Bdng nay va Phu Luc 1, Céng Ty Quan ly Quy sé ludn hanh déng
thay méat cho Quy va bat ky dan chiéu nao dé bét cir quyét dinh, chi thi, hanh dong, théng tin lién
lac, thong bao nao dwoc dwa ra/thwe hién béi hoac dwoc glri cho Cong Ty Quan ly Quy theo Hop
Pdng nay sé dwoc xem la dwoc dwa ra/thwe hién bdi hodc dwgce giri cho Céng Ty Quan ly Quy
thay méat cho Quy trir khi dwoc quy dinh khac mét cach rd rang trong Diéu & Quy.

Cac Dich Vu Lwu Ky

FENB sé thyc hién tat ca hogc bat ky dich vu nao duéi day thay mét cho Quy (nhwng cé quyén tir
chdi, theo quan diem ctia FENB, c6 co s& phap ly dé tir chdi nhw vay va trong trwong hop dé
FENB sé thdong bao ngay va khdng cham tre64cho Cong Ty Quan Ly Quy):

(@) gil hodc thu xép dé cac Tai San Quy dwoc cam gil an toan;

(b) gil tién mat thudc s& hiru clia Quy hoac tién mét thudc quyén quan ly dwoc Gy quyén hop lé
cl Quy;

(c) gilr cac cong cu khdng ghi danh va, néu cé thé, dang ky cac cong cu dé dwéi tén ctia FENB
hoac dwadi tén cla bat ky ngudi nao khac dwgc FENB chi dinh;
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(d)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

gilv cac loai chirng khoan chwa dwoc thanh toan day du, theo cac diéu kién ma Céng ty
Quan ly Quy chi dinh rd;

mua hodc dat mua bat ky loai chirng khoan nao hoac cac khoan dau tw khac phu hop voi chi
thi cia Cong Ty Quan ly Quy va thwec tién thj treong va theo dbi viéc thu tién cho muc dich
do;

ky két bat ky hop dong hodc van ban nao thay mat cho Quy lién quan dén bét ky cb phiéu,
chirng khoan, céng cu tai chinh nao hoac khoan dau tw khac thudéc hoac sé thuéc Tai San
Quy, trong tirng trwdng hop phu hop véi chi thi cia Cong Ty Quan Ly Quy va thyc tién thi
trwong;

trong trwdng hop chirng khoan duwoc dang ky dwéi tén ciia FENB hodc dwéi tén clha bat ky
ca nhan nao khac dwgc FENB chi dinh (nhwng khéng phai la cac trwéng hop khac), thong
bao cho Céng Ty Quan ly Quy cac thong tin FENB nhan dwgc ma doi héi Cong Ty Quan ly
Quy phai cé bién phap dbi véi chirng khoan nay, va yéu cau, thu, nhan va thuc hién thanh
toan hoac phan bé dbi véi cac chirng khao1n nay;

vay hodc bang cach khac mua ban chirng khoan thay mat Quy theo chi thi cia Coéng Ty
Quan ly Quy phu hop véi thie tién thj trwdng va phap luat hién hanh;

thu xép cac thda thuan tai chinh cho Quy tai tirng thoi diém dwa trén cac diéu khoan va diéu
kién dwoc thda thuan gitra Cong Ty Quan Ly Quy va FENB;

cung cép cac dich vu khac ma FENB va Coéng Ty Quan ly Quy cé thé thda thuan bang van
ban tai trng thoi diém.

Khi cung cép cac dich vy lwu ky, FENB sé:

(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

duy tri cac tai khoan chirng khoan ciing nhw cac tai khoan tién mat ma tat ca thu nhap va cac
khoan tién nhan dwoc tir cac Tai San Quy sé dwoc ghi vao cac tai khoan do;

duy tri sb sach thé hién cac tai khoan thudc sé hiru clia Quy;

gilr cac Tai san Quy trong tai khoan riéng tach biét voi bat ky tai san nao khac ké ca cac tai
san dwgc FENB cam gil;
dam béo rang tat ca cac Tai San Quy do FENB, nhitng ngudi dwgc FENB chi dinh hoac dai

ly ctia FENB gil* déu dwoc ghi chép ré rang trong sé sach cia FENB la cac tai san thugc s¢
hiru cha Quy va khong phai la tai san clia FENB hoac bat ky bén th ba nao;

khong phan chia viéc gilr cac Tai san Quy ngoai trr ohaén chia cho Quy hoac theo chi thj
cua Cong Ty Quan ly Quy;

duy tri nhitng sb sach can thiét xac dinh vi tri ciia méi gidy t&' s& hiru, bao gébm cac chi tiét
ve:

()  ngay ma gidy t& s& hiru dé bat ddu dwoc FENB gilr hay quan ly hodc FENB ngirng gilr
hay quan ly;

(i)  ndi dung cua gidy t& s& hivu d6; va

(iii)  noi dung, sb tién va gia tri danh nghia ctia khoan dau tw lién quan dén gidy t& s& hiru
do.

3.3 FENB dugc Gy quyén thyc hién cac bién phap ma FENB cho la phu hop @& co thé cung cép cac
Dich Vu va thye thi cac quyén han ciia minh theo Hop Ddng nay, ké ca quyén:
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(a) tuan tha bat ky luat ap dung, quy dinh, I&nh, chi thi, théng bao hodc yéu cau nao cla bat ctr
co quan chinh phu va FENB sé khong c6 trach nhiém khiém tra tinh phap ly cta cac luat ap
dung, quy dinh, Iénh, chi thj, thong bao hodc yéu cau nao clia co quan nha nwdc cd tham
quyen;

(b) thay mat cho Quy va theo thdng bao dwgc giri ngay khi co thé thuc hién trén thyc té cho
Cong Ty Quan ly Quy, trich lai va/hodc thanh toan bat ky khoan thué hodc nghia vy phai
thanh toan nao déi véi hoac lién quan dén cac Tai San Quy;

(c)  khi khdng nhan dwgc hodc khi nhén tré cac chi thi tr Cong ty Quan ly Quy déi véi mot yéu
cau dwoc FENB gti hop 1é cho Coéng Ty Quan ly Quy, thwe hién hoac khdng thwc hién néu
FENB cho la phu hgp vi lgi ich cao nhat cda Quy;

(d) nhap cac Tai San Quy vao cung tai san cla cac khach hang khac trong trwéng hop phai lwu
ky tai san véi Trung tdm Lwu ky chung khoan (méac du FENB sé& xac dinh ré Tai San Quy nao
dwoc gilr trong pham vi quyén han cGa minh véi tw cach 1a ngan hang lwu ky thay mat cho
Quy, la tai san Quy);

(e) khi nhan dwoc chap thuan ctia Cong Ty Quan ly Quy néu d6 khong phai la mét yéu cau bat
budc, tham gia va tuan thi cac nguyen téc va quy dinh cla bat ky hé théng nao ma cung cép
dich vu lwu ky tap trung, thanh toan bu trir lién quan dén chirng khoan nhung khéng chiu
trach nhiém phap ly dbi véi bat ky hanh vi hodc viéc bd qua khéng thwe hién nao vé phia
ngwdi didu hanh hodc quan ly hé théng do; va

(f)  véi didu kien néu day la tap quan thi trwong, thi dwoc phép nhan thay cho gidy to sé& hiru
lién quan dén cac Tai San Quy da duwgc mua (duo’c mua va da dwoc thanh toan) chap nhan
glay to s& hiru d6 va cam két ciia ngwdi méi gidi clia bén ban vé viéc cung clp cac gidy to
s& hivu lién quan tai mét thoi diém chwa xac dinh trong twong lai.

Tuy vao viéc Hop Bdng nay cé quy dinh nguoc lai, FENB sé& khdng cé nghia vy diéu tra, tham gia
vao hodc cé bién phap ung ho lién quan dén cac Gy quyén da nhan dwoc, viéc tham du cac cudc
hop, biéu quyét néu khéng dung chi thi ctia Céng ty Quan ly Quy. Néu khdng cé nhirng chi thi do,
FENB sé khéng thyc hién b4t ky hanh ddng nao tri» khi dwge quy dinh khac theo Luat Viét Nam véi
diéu kién la FENB da kip thoi thong bao cho Céng Ty Quan Ly Quy vé viéc nau.

Tai moi thoi diém, Quy sé duy tri cac Tai San Quy tai FENB du dé cho phép FENB, theo quy dinh
tai Hop Ddng nay, gidi quyét bat ky giao dich tdn dong nao da dwoc thiét 1ap, hodc dé giai quyét
bat ky khodn ng nao ma Quy hodc Coéng ty Quan ly Quy hodc FENB thay mat cho Quy da phai
chiu. Theo mét thdng bao trwde giri cho Cong Ty QUan ly Quy, FENB sé co quyén nhwng khéng
bi budc phai, gitr du s Tai san Quy dé c6 thé cho phép FENB giai quyet béat ky giao dich hoac
khoan no tén dong nhw vay. Néu khéng cé da Tai San Quy de FENB c6 thé giai quyét nhirng glao
dich hoac khoan ng tén dong cla Quy, thi FENB sé cé quyén, nhung khéng bi budc phai, giai
quyét va/hodc tir chdi giai quyét bat ky giao dich tén dong nao va/hodc hiy bé cac chi thj chua thire
hién va khi 36 FENB sé thong bao ngay cho Cong Ty Quan ly Quy. Néu FENB thyc thi quyen han
ctia minh dé giai quyét bat ky giao dich tdn dong nao nhw vay, thi, khi dwoc FENB yéu ciu véi day
du tai liéu thich hop, Quy hodc Céng Ty Quan Ly Quy thay mat cho Quy sé hoan tra ngay cho
FENB béat ky va moi chi phi va phi tdn ma FENB da chju. Cac quy dinh tai Diéu 3.5 nay van sé ton
tai sau khi Hop Ddng nay dwoc cham dut.

Khi thwe hién cac Dich Vu, FENB sé& can trong nhw thue hién dbi véi tai sdn minh dang sé& hiru
ngoai trir trong pham vi dwoc quy dinh khac tao Hop BDong nay.

Cac Dich Vu Quan Ly Tai San
Trong khi tiép tuc thwe hién cac coéng viéc dwoc chi dinh trong Hop ddng nay, FENB sé tiép tuc

viéc quan ly chung tai san ctia Quy va khodng gi¢' han tinh tdng quat clia cac quy dinh trén, nhiém
vu clia FENB bao gom:
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5.1

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(i)

Gilr clia yéu cau gilr tai dia diém cla minh ho&c cla nha cung cép Dich Vu clia FENB & Viét
Nam tat ca nhirng chirng tir ké toan lién quan dén viéc thuc hién Hop déng nay ké ca cac sb
sach, ghi chép va bao cao ma cé thé can thiét dé dwa ra mot hd so hoan chinh vé tat ca cac
Tai San Quy dwoc gilr cling nhw cac giao dich dwgc thyc hién thay mat cho Quy theo yéu
cau cua Dbiéu l&;

xuét trinh tat ca s sach, ghi chép va bao cao dé& Cong ty Quan ly Quy va cac Kiém Toan
Vién va dai ly dwgc Uy quyén hgp phap cha Cong ty Quan ly Quy (néu duwgc sy chap thuan
trwdc clia Cong ty Quan ly Quy) kiém tra;

cung cap cac tai khoan trong hé thdng ké toan theo biéu mau (dwgc FENB va Cong ty Quan
ly Quy chap thuan) dé ké toan vién ctia Quy coé thé 1ap bao cao thwéng nién;

ky két, 1ap va thyc hién tat ca cac Hop dong, thda thuan va cam két khac ma theo y kién clia
Cong ty Quan ly Quy co thé can thiét cho viéc thwe hién Hop dong nay va/hoac cac muc dich
va muc tiéu ctua Quy;

kiém tra cac bao cao do Céng ty Quan ly Quy Iap lién quan dén cac Tai San Quy theo cac
cach thirc hop phap va chuyén nghiép bao gom nhwng khdng gié¢i han cac cong ty kiém toan
thué ngoai dwgc Quy chi dinh;

théng bao cho Coéng ty Quan ly Quy vé nhirng khac biét trong viéc dinh gia quy dé didu chinh
lai;

cung cap cac bao cdo néu tai [Diéu 12.1] dé trinh Ién Co quan c6 tham quyén theo cac quy
dinh dang ap dung ve giam sat va cac Nha dau tw;

diéu chinh, gitr s6 sach va lwu tat ca bao cao lién quan dén viéc quan ly ciia Quy trong thoi
han cta Hop dong nay; va

thwe hién cac giao dich thanh toan lién quan dén Quy phu hop véi cac quy dinh hién hanh vé
Ngén hang.

Binh ky, FENB sé& dbi chiéu cac bao céo Gia Tri Tai San Rong clia Quy cung véi Cong ty Quan ly

Quy.

Khi xac dinh Gia Tri Tai San Rong clia Quy theo cac quy dinh cla Diéy I&, phai tinh tat ca giao dich
mua ban chirng khoan, cac khoan phai thu, phai tra, trich trwédc tinh dén ngay dinh gia.

FENB sé& kiém tra, giam sat dé dam bao phi quan ly va cac loai phi khac tra cho Cong ty Quan ly
Quy phu hop véi Diéu lé.

Cac Dich Vu Pang Ky

FENB sé hanh dong vé&i tw cach la Ngan hang dang ky ctia Quy va cé cac nhiém vu sau:

(@)

(b)

gitr S dang ky cua QuY tai Van phong cua minh & Viét Nam phu hep voi cac quy dinh cua
phap luat coé hiéu lyc tai thoi dieém dé va biéu 1é;

ghi vao Sé dang ky cac chi tiét ma Diéu |& quy dinh bao gébm cac théng tin dwéi day:
- Tén cua QuY;
- Sb dang ky;

- Tén va sé gidy phép, tru s& clia Cong ty Quan ly Quy;
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- Tén va sb gidy phép, tru s& ciia Ngan hang Giam sat;
- Téng sb Bon Vi Quy do Quy phat hanh;
- Hodc cac théng tin cé lién quan khac nhw dwoc quy dinh trong Didu & Quy.

(c)  xuét trinh Sb dang ky dé kiém tra tai van phong clia minh & Viét Nam phu hop véi Diéu 1& va
tai trng thoi diém theo quy dinh cda tat ca luat hién hanh hodc clta cac bd luét, luat 1é cua
quy dinh cla tat ca cac co quan clia ban nganh quan ly ma Quy chiu sw quan ly; va

(d) tai bat ky thoi diém nao trong gior 1am viéc cho phép Céng ty Quan ly Quy va bét ky dai ly
dwoc chi dinh hgp phap hodc dai dién nao cia Coéng ty Quan ly Quy véi chi phi do Cong ty
Quan ly Quy chiu (néu c6) dé kiém toan hoac kiém tra S6 dang ky va bat ky tai liéu nao khac
dwoc gilr bdi va van thude sé hiru ciia FENB dang gilr cho Quy cla cac dai ly cua dai dién
cla Quy trong gi® lam viéc bat ky khi nao cé yéu cau hop ly va twong tw cung cap tat ca
thong tin, giai trinh va hé tro' khi Céng ty Quan ly Quy, dai ly hodc dai dién c6 yéu cau;

(e) nhan, ghi chép va theo ddi tai liéu vé viéc Gop von clia cac Nha dau tw va can chinh sé liéu
doi v&i Danh sach cac Nha dau tw.

(f)  thu xép viéc thanh toan cb tirc theo chi thi ctia Cong ty Quan ly Quy.

(g) thu x&p hoan tra cac khoan tién thira phat sinh tir viéc phan phédi chirng chi quy cho Nha dau
tw theo chi thi ciia Coéng ty Quan ly Quy;

(h)  thu x&p hoan tra tién cho Nha dau tw trong trwong hop thanh ly, g|a| thé Quy theo chi thi cta
Cong ty Quan ly Quy va sy chap thuan clta Pai hoi Nha dau tw va Uy ban chirng khoan nha
nuwéece.

Cho du cé bat civ médt quy dinh nao trong diéu khoan 5.1 hay cac quy dinh khac trong Hop doéng
nay, Cong ty Quan ly Quy xac nhan rang Cong ty Quan ly Quy (khdng phai FENB hay bat cr thanh
vién trwe thudc nao ctia FENB dwoc Uy quyén trong quyén han va diéu kién thuc thi ciia Hop dong)
chiu trach nhiém sau cung trong viéc bao dam cho Quy va Céng ty Quan ly Quy tuan thu cac quy
dinh hién hanh va lién quan vé chéng rira tién.

Thwe thi quyén ctia FENB

FENB c6 quyén st dung tén cta Quy véi diéu kién 1a FENB dé cap rang FENB hanh dong véi tw
cach la Ngan hang Giam sat ctia Quy va ky béat ky thu nao hoac tai liéu khac can thiét thay mat va
dai dién cho Quy v&i tw cach la bén quan ly cia Quy chi khi thwe hién dang cac nhiém vu clia minh
theo Hop déng nay va khong dwoc st dung vi muc dich khac.

FENB bang chi phi clia riéng minh s& cung cép tat ca tién ich, thiét bi va nhan sy Van phong can
thiét dé FENB c6 thé thuc hién cac chirc nang clia minh theo Hop déng nay.

Cac Dich Vu cua FENB dugc cung cap cho Quy theo Hop ddng nay khdng dwoc xem |a doc nhat
va FENB sé dwoc toan quyén cung cap cac Dich Vu twong tw cho nhitng ngwoi khac trong pham
vi cac Dich Vyu ma FENB theo Hop ddng nay khéng bi anh huéng béi viéc cung cap dé va sé dwoc
toan quyén gitr lai tat ca cac khoan phi va cac khoan tién khac phai dwoc thanh toan béi viéc cung
cap d6 dé st dung va vi quyén loi cta riéng minh, va FENB sé& khong dwoc xem la bi anh hwéng
néu co théng bao clia Quy hodc dwgc xem la co nhiém vu théng bao cho Quy bat ky sw kién hodc
sy viéc nao ma FENB cua bét ky nhan vién hoac dai dién nao clia FENB dwgc théng bao trong
qua trinh FENB cung cép cac Dich Vu twong tw cho nhirtng ngudi khac hodc trong qua trinh hoat
dong kinh doanh ctia FENB véi tw cach khac cta véi cach thire khac ma khong phai trong qua
trinh thwe hién cac nhiém vy ctia minh theo Hop déng nay.
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B4t kha khang

FENB sé khong chiu trach nhiém cla cé nghia vu dbi voi viec khéng thwe hién cha cham tré thuc
hién cac nghia vu clia minh theo Hop ddng nay phat sinh hodc gay ra tryc tiép hodc gian tiép bdi
cac trwdng hop vwot ngoai tdm kiém soat hop ly cia FENB bao gdm nhwng khéng gi¢i han béi
thién tai, dong dat, hda hoan, 1i lyut, chién tranh, dan bién cuta chinh bién, hanh déng thu nghich,
khting bd, bénh dich, bao loan, cac tién ich cong céng, may tinh (phan cirng hodc phan mém) hodc
Dich Vu thong tin lién lac bi gian doan, khéng hoat ddng hodc van hanh sai, tai nan, tranh chép lao
dong, hanh dong clia co quan hanh chinh clia quan ddi hoac cac hanh déng cta Chinh phu.

Néu FENB tai bat ky thei diém nao va tai trng thoi diém khong c6 kha néng cung cap hodc tiép tuc
cung cép bat ky Dich Vu nao do hau qua clia cac truong hop virgt qua sw kiém soat ciia minh, thi
FENB sé& c6 quyén ngung (cac) Dich Vu bi anh hwdng ngay 1ap tiee. FENB phai thong bao kip thoi
cho Cong ty Quan ly Quy vé viéc ngwng d6 va ciling phai thong bao ngay khi ¢ thé thyc hién trén
thuc t& cho Cong ty Quan ly Quy néu cac trwdng hop néi trén khong con tiép dién nira dé& FENB c6
thé tiép tuc cung cap (cac) Dich Vu lién quan.

Uy quyén

Néu co thong bao trwéc béng van ban cho Céng ty quan Iy quy. FENB c6 quyén chi dinh bt ky
ngwdi nao khac lam ngudi dwoc chi dinh hodc dai dién cla minh ké ca cac cdng ty trong cung tap
doan FENB dé thuc hién bat ky Dich Vu nao thay méat cho FENB va cé quyén Uy quyén bat ky
quyén han nao ctia minh theo Hop déng nay cho ngwdi d6, nhwng trong trwéng hop dé, FENB van
sé chiu trach nhiém vé cac chi phi tidng 1én do sy chi dinh nay va sy bat can hodc ¢b y vi pham cla
bat ky don vi nao, véi diéu kién 1a FENB sé& khong chiu trach nhiém ddi véi bat can hodc vi pham
ctia bat ky don vi nao cung cap cac tién ich gli tai san, bu trir va/hodc thanh toan tap trung.

FENB dwoc phép cung cap bat ky théng tin nao ma FENB c6 vé Quy, bat ky Tai san Quy nao va
cac Dich Vu cho bat ky nguwoi nao khac dwge FENB chi dinh lién quan dén viéc thwe hién cac Dich
Vu.

FENB, cac dai ly hoac dai dién dugc bd nhiém ctia FENB theo Diéu 8.1 s& dwoc phép tuan theo
bat ky 1énh tlr Toa an tai quoc gia ma Cong ty Quan ly Quy dang ky thanh Iap, cac luat va/hoac quy
dinh nao lién quan dén va ap dung ddi v&i cac tai san clia Quy va bat ky chi thj nao tir mot co quan
quan ly theo quy dinh cuta cac luat va/hoac quy dinh do.

Khang dinh va Bao dam

QuY va Cong ty Quan ly quy khang dinh va bao dam véi FENB réng:

()  Quy dwoc phép va co toan quyén givi cac Tai san Quy cho FENB;

(i)  Quy co va s& xin moi Gidy phép va chép thuan can thiét cla tat ca cac co quan co thadm
quyen lién quan;

(iii)  Quy sé tuan thd moi quy dinh dwoc ap dung; va

(iv) Cong ty quan ly quy co va sé& cung cap cho FENB tat ca thong tin lién quan khi dwgc FENB
yéu cau.

Quy cong nhan rang cac quy dinh vé thanh toan, co ché phap ly va quan ly va thyc tién thi truong
dwgc ap dung tai cac quoc g|a ma Dich Vu dwoc cung cap cb the khac véi cac quy dinh vé thanh
toan, co ché phap ly va quan ly va thuc tién thi trwong tai quéc gia cta chinh Quy va khac nhau
gitra cac quéc gia khac nhau.
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Quy cong nhan rang luat phap va thyc tién thj treang dwoc ap dung tai nhiéu quéc gia co thé thay
doi thwdng xuyén va FENB sé chi c6 nghia vu lvu y Quy ve cac thay doi anh hwdng dén viéc thue
hién Dich Vu clia FENB, ma theo y kién clia FENB la c6 tinh chat nén tang.

Quy céng nhan va chap nhan nhw sau:

()  FENB can cung cap cho bén moi gidi vé sb tién hodc sb chirng khoan trong cac tai khoan
ctia Quy trwde khi cac bén mai gidi tién hanh thue hién mét giao dich tai S& Giao dich chirng
khoan (“STC”). FENB dwoc Quy Gy quyén théng bao cho cac bén méi gidi vé viéc co da so
dw trong cac tai khoan ctia Quy mé tai FENB. FENB sé xac nhan viéc cé da sb dw véi cac
bén mdi gi&i va gitr lai s6 dw do dé cac bén mdi giéi kinh doanh ma khéng chiu trach nhiém
bdo dadm rang cac bén mdi gidi cé dwoc Quy Gy quyén thuc hién giao dich dé hay khéng.
QuY hodc cong ty quan ly quy thay méat Quy sé bdi hoan cho FENB déi véi moi khodn ng ¢
thé xay ra cho FENB lién quan dén viéc thdng bao va thyc hién giao dich néu trén va viéc
khéng thwe hién béat ky giao dich nao khac do hau qua cla viéc thyc hién giao dich néu trén.

(i)  Theo luat phap Viét Nam hién hanh, m6| ngay FENB sé& nhan dwgc mét bao cao cia Trung
tam Lwu Ky Chirng khoan (“VSD”) vé& cac giao dich do Céng ty quan ly quy thay Quy thye
hién. FENB sé& phai xac nhan tat ca cac giao dich trén bao cao nay trudc thoi diém duwoc
VSD quy dinh tai tirng thdi diém va dwoc FENB thong bao cho Cong ty Quan ly Quy. T4t ca
cac giao dich dwoc xac nhan sé phai dwoc thanh toan theo dé. Bt ky chi tiét nao vé giao
dich bj thdc méc sé dwoc STC va VSD sé c6 gia tri rang budc. Néu khong cé xac nhan hodc
tranh chap ctia FENB, céac giao dich sé& phai dwoc thanh toan theo bao céo noéi trén.

(i) Dé FENB c6 thé xac nhan/thdc méac vé bat ky giao dich nao, Coéng ty Quan ly Quy sé bao
dam rang FENB nhan dwoc chi thi thanh toan ctia Quy trwéc cac ky han dwoc FENB thdng
bao cho Céng ty Quan ly Quy tai trng thoi diém. FENB sé khong chap nhan bét ky trach
nhiém hodc nghia vu nao dbi véi cac giao dich dwgc STC tién hanh hoéc hiy bd néu FENB
chwa nhan dwoc chi thi thanh toan ciia Céng ty Quan ly Quy trong ky han ctia FENB, hoéc
néu STC chi thi FENB thanh toan cho bat ky giao dich nao du cho FENB c6é thdc mac vé giao
dich dé. Quy ho&c Cong ty Quan ly Quy thay mat Quy ciing phai bdi hoan cho FENB dbi véi
moi khiéu nai, thiét hai, tén that, hanh dong hoac tha tuc t6 tung ma FENB c6 thé ganh chiu
hod&c bi tién hanh lién quan dén cac giao dich do.

10. Gi&i han trach nhiém va boi thwong

Viéc cung cép Dich Vu khéng lam cho FENB tré thanh bén nhan tin thac va FENB sé khong ¢ tin
thac hoac cac nghia vu nao khac doi véi cac Tai San Quy ngoai trir cac nghia vu duoc néu tai Hop
dong nay.

FENB khéng c6 nhiém vu kiém tra hodc xac minh tinh cé gia tri cta quyen s& hiru hoadc quyen nam
gitv déi VoI bat ky Tai San Quy nao va sé khéng chiu trach nhiém ddi véi khdng cé quyén sé& hivu
ho&c quyén nam giir.

FENB sé& khong c6 nghia vu ndp thué hodc phi phai ndp trén hodc dbi véi cac Tai San Quy ciing
nhw ddi véi viéc quan ly hodc bat ky viéc giam gia tri nao cla cac Tai San Quy.

Tai cac quéc gia ngan cam cac bén nuwéc ngoai nam glu quyen s& hiru Tai san . FENB sé& khong
6 nhiém vu déi voi Quy vé viéc xac nhan quéc tich cta bén sé hiru Tai San Quy hoac xac nhan
rang cac Tai San Quy glri dwoc chap thuan cho bén nwéc ngodai ndm quyén s& hivu trir khi dwoc
Quy chi thi cu thé.

FENB sé khong chiu trach nhiém dbi véi bat ky loai tén that nao ma Quy cé thé ganh chiu do FENB
cung cap Dich Vu phu hop véi céc chi thi clia Cong ty Quan ly Quy va thye tién thi trwong, va trong
béat ky trwéng hop nao khac, trir khi do FENB vi pham Hop dong nay, bat can, Itra déi hodc ¢b y vi
pham ctia minh hodc bét ky ngudi nao khac do FENB chi dinh hodc cac vién chirc hodc nhan vién
hoac dai dién twong (rng cla ho.
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10.6

10.7

10.8

10.9

Quy cong nhan rang cé cac kho khan cu thé trong viéc thiét 1ap hiéu lwc ctia chirng khéan thu nhap
cb dinh (ké ca, nhung khéng gigi han, trai phiéu cong ty va nha nwéc, héi phiéu, chieng chi tién
gtvi, trai phleu chuyén déi dwoc, trai khoan, hira phiéu, trai phiéu lai suat tha ndi, cong trai va
thwong phiéu) dwoc thanh téan tai méot sé quéc gia va cac chirng khéan chuwa dwgc niém yet va
cac chirng khéan nuwéc ngodai (khdng phai trong nwéc). Do d6, méc du FENB sé nd lyc kiém tra
trén bé mat tinh xac thwe cGa chirng nhan va/hodc chirng chi chirng khoéan, chirng nhan nao néu
trén va sé khong chiu trach nhiém dbi véi viec khéng cé hiéu luc hodc thiéu tinh xac thye dé.

FENB sé& bdi hoan cho Quy dbi véi moi khiéu nai, khdan no, thiét hai, chi phi va phi tén véi bat ky
loai ndo ma Quy hodc Cong ty Quan ly Quy cé thé ganh chiu va moi hanh déng hoac thu tuc td
tung cé thé dwoc tién hanh doi véi Quy hodc Cong ty Quan ly Quy do FENB vi pham Hop dong
nay, bat can, ltra dbi hodc cd y vi pham ciia FENB, bat ky ngudi nao khac do FENB chi dinh hodc
céac vién chirc hodc nhan vién twong tng cda ho lién quan dén cung cap Dich Vu véi diéu kién 1a
FENB sé khéng chiu trach nhiém dbi véi bat ky tn that hoac thiét hai 1a hau qua gian tiép. Viéc boi
hoan nay sé tiép tuc bat k& Hop ddng nay cham dut.

Quy ho&c Céng ty Quan ly Quy sé bdi hoan cho FENB va bét ky ngudi nao khac do FENB chi dinh
va cac vién chlrc va nhan vién twong tng ctia ho dbi véi moi khiéu nai, khdan ng, thiét hai, chi phi
va phi tén v&i bat ky loai ndo ma ho ganh chiu va moi hanh dong hoac tha tuc tb tung co thé dwoc
tién hanh déi véi ho lién quan dén V|ec cung cap Dich Vu ngoai tre trong pham vi hau qua cla viéc
FENB vi pham Hop dong nay, bat can, Ira dbi hodc cb 'y vi pham cla FENB va cac vién chirc va
nhan vién twong rng ctia FENB. Viéc bdi hoan nay sé tiép tuc bat ké Hop ddng nay cham dut.

Trong pham vi FENB ganh chiu bat ky khdan 16 nao do FENB ghi cé vao bat ky tai khéan nao cua
Quy doi véi bat ky chirng nhan nao ma khéng rd rang vao luc do, thi FENB cé quyéen ghi ng’ vao tai
khéan ctia Quy theo dé.

10.10 Dé tranh nham Ian va bét ké cac Diéu khdan theo quy dinh cla Hop déng nay, FENB va Quy dong

1.

y rang Céng ty Quan ly Quy sé khéng chiu béat ky trach nhiém nao khac ngoai cac nghia vu va trach
nhiém theo quy dinh cla phap luat, Dieu 1& Quy va Hop dong nay va Phu luc 1.

Chi thi caa Quy

Trong trwdng hop Hop ddng nay yéu ciu dwa ra chi thi cia Cong ty Quan ly Quy, thi Cong ty Quan
ly Quy sé théng bao cho FENB tai tivng thdi diém véi cach thire dwoc FENB yeu cau vé nhirng
nguwdi hodc don vi dwgc Uy quyén dwa ra chi thi (“Nhitng nguoi dwoc Gy quyén”). Chi thi sé dwoc
Nhirng ngwdi dwoc Uy quyén dwa ra bang:

(i) Van ban; hoac
(i)  Thw dién t, fax, dién thoai; hoac

(i)  chuyén théng qua Hé thdng hoac hinh thire thdng tin lién lac khac do FENB va Céng ty Quan
ly Quy théa thuan bang van ban.

Theo toan quyén quyét dinh cia minh, FENB c6 quyén chap nhan céac chi thi (k& ca div liéu
va/hoac bat ky thong tin lién lac nao, goi chung la “Thong tin™) ma FENB tin tu’cmg mét cach hop ly
la da phat xuat t (nhing) Nguoi duoc ay quyen va theo hinh thirc dwgc giri ma da khong dworc
tiép nhan va stra doi ma trong trwérng hop d6, néu FENB hanh dong trén tinh than thién chi dbi voi
cac chi thi dg, thi cac chi thi d6 sé rang buéc Quy va FENB sé khdng chiu trach nhiém déi véi viéc
thwe hién nhw vay, du cho cac chi thi d6 cé dwoc dwa ra béi (nhirtng) Ngwoi Buoc Uy quyén hay
khong va FENB sé khong cé nhiém vu xac minh nhan dién cta (nhirng) ngwoi dwa ra cac chi thi
do.
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12.

121

12.2

123

12.4

12.5

12.6

Cong ty Quan ly Quy sé:

()  xac nhan voi FENB tén va chir ky ctia nhitng ngudi dwoc Gy quyén dwa ra chi thi theo Hop
dong nay cho FENB va sé giao cho FENB ban sao cé xac nhan sao y, cac quyét dinh bo
nhiém; va

(i)  kip thoi xac nhan véi FENB vé bat ky sy thay déi nao dwec thyc hién tai ting thoi diém cuy
thé ddi véi nhirng ngwdi dwoce Gy quyén néu trén.

Trong trwéng hop khdng phai vi ly do FENB bét can, ¢ y vi pham hodc Itra dbi, néu FENB hanh
dong dwa vao cac Thong tin, thi Thong tin d6 sé cé gia tri rang buéc Quy va FENB sé khong chiu
trach nhiém thwc hién viéc do, du cho Théng tin dé cé dwoc dwa ra b&i Nhirtng nguwdi dwoc Oy
quyén hay khéng va/hodc c6 dwoc tiép nhan va stra ddi hay khong. FENB sé khéng cé nhiém vu
xac minh tinh xac thwc clia cac Thong tin dd, hodac xac minh nhan than cta (nhirng) ngwoi dwa ra
Théng tin dé.

Quy cam két gitr cho FENB dwoc bdi hoan tai moi thdi diém ddi vai va gitk cho FENB khéng bj thiét
hai b&i moi hanh dong, tha tuc t6 tung, khiéu nai, tén that, thiét hai, chi phi va phi tdn ma cé thé
dwoc tién hanh dbi véi FENB hodc FENB c6 thé ganh chiu hodc chiu dwng va da phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tlr hodc lién quan dén viéc FENB chap nhan Théng Tin va hanh dong cén c
vao Thoéng Tin do.

Bao cao, Ban Ké va Thong tin

FENB phai cung cp cho Quy cac bao cao va ban ké vé cac Tai San Quy va tai nhirng thoi diém
nhw dwoc quy dinh trong DPiéu 1é cia Quy hoac phu hgp véi quy dinh lién quan.

Theo yéu ciu cla Céng ty Quan ly Quy, trong vong 10 ngay ké ti khi dwoc yéu cau, FENB sé
soan thao va giao cho Céng ty Quan ly Quy mdt bao cdo, dwoc lap vao ngay duwoc Quy néu cu thé
(I4 ngay cham nhét Ia mét thang lich trwédc khi bao cao dwoc giao cho Cong ty Quan ly Quy) xac
nhan cac van dé sau lién quan dén méi chi tiét clia cac Tai San Quy:

(@) cac tai liéu vé quyén s& hiru ma FENB nam giir cho Quy;
(b) sb tién cha Tai San Quy; va

(c) trong trwdng hop Tai San Quy phai dwoc dang ky, thi xac nhan s6 don vi dwoc ndm gity
trong moi tén khac nhau.

FENB ciing sé& théng bao cho Céng ty Quan Iy Quy kip thoi vé bat ky hanh dong phap Iy nao dugc
tién hanh bgi bat ky ngudi nao doi véi Tai San Quy ma dwgc thong bao cho FENB lién quan den
viéc cung cap Dich Vu.

Céc dai dién duoc dy quyén hop 1& cia Cong ty Quan Iy Quy sé dwoc phép tiép can cac sb sach
cua FENB xac dinh vé Tai San Quy sau khi thong bao trwé'c hgp ly cho FENB.

FENB sé cung cép cho Céng ty Quan ly Quy cac théng tin ma Céng ty Quan ly Quy cé thé yéu cau
hop ly vé céac tién ich va phwong phap hoat ddng ma FENB st dung khi cung cép Dich Vu va sé
hd tro hop ly cho Coéng ty Quan ly Quy trong viéc gidi quyét bat ky khac biét nao cé thé phat sinh
gitra sb sach clia FENB va sb sach clia Cong ty Quan Iy Quy.

Tuy nhién, FENB sé& khong can phai cung cap cac bao ca, ban ké, tiép can va/hodc théng tin ma
néu thuc hién viéc d6 sé trai véi bat ky luat, quy dinh, 1&nh, chi thi, théng bao hodc yéu cau nao cua
bat ky co quan nha nwéc nao, du 1a coé hiéu lwc phap luat hay khong, hodc trong trwdng hop tiép
can va/hodc théng tin, thi néu thwe hién viéc dé sé phwong hai dén an ninh, hoat déng hodc kinh
doanh ciia FENB hoéc cac nhiém vu bao méat ctia FENB.
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12.7

13.

13.1

13.2

133

134

14.

15.

15.1

15.2

15.3

15.4

Trir khi dwoc quy dinh khac tai Hop déng nay, FENB ddng y bao mat ’tét cé théng tin ma minh
dang nam @it lién quan den Tai San Quy va Hop dong nay va khong tiét 16 cac thong tin d6 cho
bat ky bén th( ba nao.

Phi va Chi Phi

Quy sé thanh téan phi cho FENB vé viéc cung cap Dich Vu véi khéan tién nhw dwgc néu tai Phy
luc 2 clla Ban Hop dong nay. Moi thay dbi sé& dwoc hai bén thda thuan bang van ban tai tivng thoi
diém trén co s& thda thuan bang van ban gitra hai bén.

Cén cir theo sy dong y trdc bang van ban cia Quy va/hodc Cong ty Quan ly Quy dai dién cho
Quy, Quy ciing sé thanh toan cho FENB cac khoan phi ma FENB hoac bat ky ngudi nao khac do
FENB chi dinh da chiu khi cung cap Dich Vu.

Giay chirng nhan vé ndi dung va gia tri ciia cac khoan chi phi d6 do FENB dwa ra sé la bang chirng
chung cudc dé Quy thanh toan cac khoan chi phi.

Tuy vao quy dinh gi¢i han tai Diéu 13.4, néu béat ky khoan phi hodc chi phi nao dwoc néu tai Diéu
13.1 va 13.2 chwa duwogc thanh toan sau khi da dé han thanh toan, FENB sé co quyén tw doéng ghi
ng va’hodc bu trir cac khodn phi hoéc chi phi nay vao bat cv s6 dw cé nao trén béat ky tai khoan
nao ctia Quy tai FENB dé thanh toan.

Tuy nhién, FENB sé& khéng duoc khang dinh hodc thyc thi bat ky quyén cam gilk hodc quyén gite
nao doi v&i bat ky Tai San Quy nao.

Uy quyén

Trong subt thai han clia Hop dong nay, Quy theo day khéng hiy ngang chi dinh FENB va bat ky
nguwdi nao do FENB chi dinh lam Ngwoi Bugce Uy Quyen cho Quy va duéi danh nghia, thay mat
cho va nhw 1a hanh dong va van kién ctua Quy hodc bang cach khac, ma khdng dan chiéu den hoac
can sy chap thuan cla Quy, dé ky ket moi tai liéu cting nhw thyc hién moi cong viéc nhw co the
can thiét cho viéc thyc thi day du tat ca hoac bat ky quyén han nao theo day dworc trao cho FENB

va cac quyén ciia minh theo Hop dong nay ma Quy cho la can thiét lién quan dén viéc thye thi cac
quyén han va quyén nay.

Ngay hiéu lwc va cham dot

Hop ddng nay co hiéu lyc ké tir ngay hai Bén ky két va tuy thugc viéc cham dit trwdc thoi han
theo cac quy dinh cta Piéu 15.4 dén 15.7, s& con hiéu lwc cho dén khi giai thé Quy.

Cac quyén va nghia vu quy dinh tai Hop dong nay sé khong co hiéu lyc cho dén ngay (‘Ngay hiéu
Ilwc”) ma DPai hdi Nha dau tw thdng qua viéc chon FENB lam Ngan hang Giam sat.

Néu Dai hdi Nha dau tw khong thong qua viéc chon FENB lam Ngan hang Giam sat trong vong 180
ngay ké tir ngay ky két Hop ddng nay, thi Hop ddng nay sé ty déng cham dut va bat ky Bén nao
cling sé khdng chiu trach nhiém.

Hop dbng nay cé thé dwoc chdm dit trong céc trwéng hop sau:

(@) néu FENB dy dinh cham dirt cac quyén va nghia vy clia minh d6i véi Quy va dy dinh nay
duwoc thdng qua tai Dai hdi Nha dau tw;

(b) néu FENB cham dit hoat dong, bi giai thé clia tuyén bb pha san; hodc

(c) néu Céng ty Quan ly Quy hodc FENB di dinh chdm dit Hop dong nay va dy dinh nay duoc
théng qua tai Pai héi Nha dau tw.
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15.5

15.6

15.7

16.

17.

18.

18.1

18.2

Viéc chadm dit Hop déng nay theo Diéu 15.4 sé tuy thudc va mét bao céo ctia Cong ty Quan ly Quy
gli cho co quan cé thdm quyén vé viéc chon mét Ngan hang Giam sat thay thé cung véi moi tai
liéu theo cac quy dinh lién quan. Trong vong 15 ngay ké tr ngay dwoc co quan cé thdm quyén phé
chuan viéc thay d6i Ngan hang Giam sat, Cong ty Quan ly Quy sé théng bao cong khai thay ddi
nay cho FENB.

Cac quyén va nghia vu ctia FENB dbi véi Quy chi chAm dt tai thei diém hoan tat chuyén giao cac
quyén va nghia vu d6 cho Ngan hang Giam sat thay thé. Viéc chuyén giao nay pha| dworc ghi thanh
bién ban gitra FENB va Ngan hang Giam sat thay thé. Sau d6, bién ban chuyen giao nay sé duoc
Co6ng ty Quan ly Quy chirng nhan va dwoc Ngan hang Giam sat thay thé gri cho co’ quan c6 tham
quyén dé hoan tat viéc chuyén giao.

Viéc chadm dit Hop dong nay theo Diéu 15.4 sé khong lam tén hai dén béat ky quyén hodc nghia vu
nao hodc cac quyén hodc nghia vu dot xuat da phat sinh trwéc khi chdm dat. FENB sé dwoc
hwéng moi khoan phi va cac khoan tién khac dwoc Iy ké cho dén ngay chadm dit nhwng sé khong
dwoc bdi thweng vi viec chdm dirt nay.

Khéng tr bé

Bét ky hanh dong hodc viéc bd qua khong hanh dong ctia FENB hodc Quy theo Hc_rp déng nay sé
khéng anh hwéng dén cac quyén, quyén han va bién phap khac phuc twong trng cia mdi bén theo
Hop dodng nay, hoac sé khong anh hwéng dén bat cr viéc thyc thi thém hodc thyc thi khac cac
quyén, quyén han va bién phap khac phuc do.

Chuyén nhwong

Phu hop véi viec Hop ddng nay cé quy dinh nguwoc lai, FENB hodc Quy khéng dwoc chuyén
nhwong hodc chuyén giao bat ky quyén hodc nghia vu nao ctia minh theo Hop ddng nay ma khong
c6 sy chép thuan trwéc bang van ban cla bén kia, véi diéu kién la Hop dong nay phai dam bao
cho lgi ich ctia FENB ciing nhw lgi ich cia nhitng ngwoi thé vi ctia FENB vé quyén s& hivu hodc
nhirtng ngudi dwoc chuyén nhwong ké ca bat ky nguwdi nao ma dwgc chuyén giao hodc dwoc trao
toan bd hoat déng hoac bat c&» phan hoat dong nao cliia FENB theo phap luat hoac quy dinh khac.

Trong trwéng hop mot thye th& kinh doanh mé&i hodc mét phap nhan dac lap khac (“Phap nhan
méi”) dwoc thanh 1ap thay thé va ké thira cac quyén va nghia vu cia FENB, sau khi tién hanh viéc
thong bao thanh 1ap phap nhan méi nay va trén co sé& cdn c vao Diéu nay, Hop ddng nay sé
dwoc xem |a da ap dung déi véi Phap nhan méi cung cac didéu khodn va diéu kién nhw quy dinh tai
Hop déng nay, trir khi hai Bén c6 thda thuan khac bang van ban. Moi thong bao lién quan dén viéc
thanh 1ap Phap nhan méi sé dwoc cung cap cho Cong ty Quan ly Quy kip thoi.

Thong tin lién lac

Trwr khi Hop déng nay cé quy dinh nguoc lai, bat ky théng bao, yéu cau hodc théng tin lién lac khac
theo Hop déng nay dwoc mot bén dwa ra sé dwoc glri bang van ban dén Quy tai dia chi Van phong
dang ky cla Quy cla tai dia chi dwoc dang ky gan nhat tai FENB, ciing nhw dén FENB tai Van
phong FENB hodc tai dia chi khac ma FENB c6 thé thong bao cho Céng ty Quan ly Quy vi muc
dich nay, va cé thé dwoc giao tryc tiép, bdng cach dé tai dia chi do, bang dwdng bwu dién, bang
fax, telex, da dwgce thdr nghiém, hoac béng SWIFT, va sé dwgc xem la da dwgc giao cho bén kia
khi giao truc tiép cla khi dé tai dia chi do, hodc vao ngay thir mwdi ké tir ngay gt bang dwéong
bwu dién cho ngwdi nhan trong trwdng hop dia chi ngwdi nhan & tai Viét Nam, va vao ngay tha
muéi bdn ké tir ngay gl bang bwu dién cho ngwdi nhan theo thw hang khéng trong trwérng hop
dia chi ngudi nhan & ngoai Viét Nam hodc ngoai dia diém ma théng bao dwoc chuyén di, hodc vao
ngay chuyén trong trwéng hop glri bang fax va telex da dwoc thiy nghiém hodc bang SWIFT, va
trong moi trudng hop sé dwoc xem 1a da dwoc giao cho FENB vao ngay thuc té nhan duoc.

Quy chap nhan rang cac théng tin, dir liéu hoéc thong tin lién lac khac dwgc dwa ra hodc gli qua
Hé thong va/hodac viéc chuyén tin bang fax cé thé khdong dwoc an toan, khdng bao dam la khong co
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19.

20.

21.

211

21.2

22,

16i do c6 thé bi gian doan, sai léch, that lac, dén cham hodc cé vi-rit. Quy céng nhan va chap nhan
rang FENB khong chiu bét ky trach nhiém nao vé bat c 16i hodc thiéu sét hoac viéc dén cham nao
cla bét ky thdng tin, di liéu nao hoadc thong tin lién lac khac dwgc dwa ra hoac gvi qua Hé théng
va/hodc viéc chuyén tin bang fax nhw dwoc néu trén, va ngwoc lai FENB ciing chdp nhan déi voi
trwd'ng hop nguorc lai.

Bao mat

Trwr khi theo yéu cu cua luat phap hodc quy dinh ap dung, sau khi chdm dut Hop dong nay, khong
bén nao duwoec tiét 16 cho bat ky nguwdi nao khong phai la Giam dbc, vién chire, cd van phap Iy,
kiém toan vién cGa minh bét c théng tin nao lién quan dén bén kia hodc dén cac cong viéc cla
bén minh ma khéng c6 sy chap thuan cta bén kia. FENB sé dwoc quyén tiét 16 théng tin cho (i) bat
ky ngudi nao ma FENB giao thau phy hodc chuyén nhweng viéc cung cap Dich Vy theo Hop dong
nay, (ii) tw van phap ly, kiém toan vién hoac bt ky tw van chuyén nganh nao khac, hodc (iii) bt ky
co quan nha nwéc cé tham quyén lién quan nao ma luat phap ap dung cé quy dinh phai cung cap
théng tin cho co quan doé.

Tinh ddc lap

Mai quy dinh trong Hop déng nay doc lap v&i nhau va khac biét véi cac quy dinh khac, va néu mot
hodc nhiéu quy dinh nay la hoac tré nén bat hgp phap, khong ,cé hiéu lwc hodc khéng thé budc
thye thi, thi cac quy dinh con lai sé khong bi anh hwdng theo bat ky cach nao trong pham vi toan
bd Hop déng thé hién dw dinh chung ctia cac bén.

Luat diéu chinh

Hop déng nay dwoc diéu chinh va dién giai theo luat phap Viét Nam.

Céc bén dé trinh khéng hly ngang lén quyén x& khéng doc quyén hodc Toa an Viét Nam.

Hop dong cii

Hop déng nay hly bd va thay thé cho bat ky Hop ddng nao trwédc day gitka cac bén lién quan dén
Dich Vu.
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PHU LUC 1:  BIEU PHi DICH VU AP DUNG

Xét cac Dich Vu do FENB thyc hién néu tai Hop ddng nay, Quy sé thanh toan Phi Dich Vu cho FENB véi

s tién dwoc tinh dwa trén phwong phéap tinh gia nhw sau:

Loai Dich Vu

Phi Dich Vu

1. M@ tai khoan:

Mién phi

2. Dich vu Ngéan hang giam sat

0.04%/Téng Gia Tri Tai San Rong/nam

3. Dich Vu Ngan hang lwu ky Mién phi

4. Sao ké Mién phi

5. Dich vu chuyén khoan:

* Chuyén tién dén: .
Mien phi

+ Trong lanh thé Viét Nam:

+ Ngoai Ianh thé Viét Nam:

e T cac ngan hang thudc tdp doan SinoPac

Holdings:

e T cac ngén hang khac:

Chuyén tién di:

+ Trong lanh thé Viét Nam:

+ Ngoai lanh thé Viét Nam:

e Dén cac ngan hang thudc tap doan SinoPac

Holdings:

Dén cac ngan hang khac:

Hay/Ngwng thanh toan:

Diéu chinh:

0.05% (t6i thiéu USD 5, téi da USD 100)

0.1% (ti thiéu USD 5, t6i da USD 120)

VND 4,000 (khéng bao gém phi ctia ngan
hang trung gian

0.05% (ti thiéu USD 5, t6i da USD 100) +
USD 20 dién phi + phi ngan hang trung
gian (thu theo thyc té phat sinh)

0.1% (t6i thiéu USD 5, tbi da USD 150) +
USD 20 dién phi + phi ngéan hang trung
gian (thu theo thyc té phat sinh)

USD 30 + USD 10 dién phi + phi ngan
hang trung gian néu cé

USD 10 + USD 10 dién phi

Tét ca cac loai phi trén chwa bao gém thué gia tri gia tang.
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Trang Ky
Hop ddng nay dwoc lap thanh (04) bo gbe bang tiéng Viét véi gia tri nhw nhau. M3i bén gitr hai bo goc.

Hop déng nay da duoc ky két vao ngay 03 thang 12 nam 2009

Pa ky dai dién va thay méat Céng ty Quan Iy Quy hanh déng thay mat Quy

Téng Giam déc
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PHU LUC 2:  BIEU PHI DICH VU AP DUNG

Xét cac Dich Vuy do FENB thyc hién néu tai Hop dbng‘giﬁ’a ngan hang Far East National Bank-
chi nhanh TP HCM va céng ty cb phan Quan Ly Quy Dau Tw Viét Nam ky ngay 03 thang 12 ndm
2009 va phu luc 1 néu trong Hop ddng nay, Quy sé thanh toan thém cac Phi Dich Vy cho FENB

nhw sau:

Loai Dich Vu

Phi Dich Vu

1. Phi dich vy tron géi, @ bao gém phi chuyén tién qua
ngan hang cho cac dich vy cung cép trong quéa trinh
chao ban cé phiéu I&n d4u ra céng ching

UsD 500

2. Phi dich vy tron g6i, chwa bao gdm phi chuyén tién

qua ngan hang cho mdi dgt phan phéi cd tire. Mrc phi

nay sé dwoc xem xét lai trong nam tiép theo.

USD 500

S e

VT

T4t ca céc loai phi trén chwra bao gdm thué gia tri gia tang.

Phu lyc nay dwoc Iap thanh (02) bd gbc bang tiéng Viét véi gia tri nhwe nhau. M&i bén gitr mot bo

gbe.

Phu luc nay da duoc ky két vao ngay 28 thang 12nam 2009

Da ky dai dién va thay mét Coén Quan Iy Quy hanh déng thay mit Quy

AN /S

|
@/ THANH PHO
| HO CHI MINH
\ o\ NGAN HANG P2
\ ‘N JI0NALS

Ong RICKY CHEN
Toéng Giam déc




HANOI OFFICE HOCHIMINH CITY OFFICE

v I |.. A F HCO Building (Melia), Suite 603 Saigon Tower, Suite 505-507
44B Ly Thuong Kiet Street 29 Le Duan Street, District 1
VIETNAM INTERNATIONAL LAW FIRM Hoan Kiem District Ho Chi Minh City, Vietnam
Hanoi, Vietnam T: (84-8) 3827 7300
T: (84-4) 3934 8530 F: (84-8) 3827 7303
F: (84-4) 3934 8531 E: vilaf-hongduc@hcm.vnn.vn
W: www.vilaf.com W: www.vilaf.com
Ngay 19 thang 10 nam 2009

CONGT eOBU N a NN QUERRD I L THC SAO BUNG YOI BAN CHINH

Liu 10, Cao bc Central Plaza, 17 L& Dun, Quan 1, m&mg\ﬂm&ﬂam oeRag .
Tel: (+84-8) 3825 1488
 Fax: (+84-8) 3825 1489

Kinh gri:  Ong Trin Thanh Téan

doanh dau tlen dugce thanh lap sau khi Viét Nam mo cira cho dau tu nudc ngoai dau
nhitng nim 1990. VILAF c6 hon 45 luft su va c4c chuyén gia tu van phap 1y tai Ha
Noi va thanh ph6 Hb Chi Minh hoat déng trong nhiéu linh vic tu vin khac nhau. Trong
qué trinh hoat ddng ciia minh, VILAF d# gianh duoc nhiéu giai thuéng quéc té ¢6 uy tin
gan day:

. Giai Hang luit cia nim vé giao dich qubc té 2009 (Vietnam Deal Firm of the
Year) do Tap chi Lu4t Kinh doanh A chau (ALB) trao ting;

o Giai vang “International Arch of Europe” nam 2009 do cdng ddng doanh nghiép
Chéu Au (B.1.D) trao ting;

o Giai thuéng vang chiu Au danh cho chét lugng va uy tin thuong mai nam 2009
do Hiép hoi OtherWays Association trao ting;

° Giai thuéng Ngudi sir dung lao dong t6t nim 2009 do Tap chi Luat Kinh doanh
A chau (ALB) trao ting;

& Giai thuong Hang luit Quéc gia (National Law Firm of the Year) trong 3 nim
lién tiép 2008, 2007 va 2006 do Tap chi Luat Tai chinh Quéc té (International
Financial Law Review) trao ting.

Theo yéu cdu cia VEM, bing thu niy, VILAF xéc nhin s& t van cho céc hoat dong
dau tu cia Quy Piu tu Ning dong Viét Nam (VFA) véi tdng vbn diéu 1& du kién 1a
1.000 ty déng Viét Nam sau khi VFA dugc thanh 1ap hop phép theo quy dinh ciia phap
ludt Viét Nam. Hoat dong tu vAn ciia VILAF s& duoc thuc hién theo mirc phi duoc
VFM va VILAF théo thuén trong timg trudng hop cu thé.
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3 Tén Quy : Quy Dau tw Nang dong Viét Nam - VFA

Miu sé B 01 - QDT

(Ban hanh kém theo OP 56 63/2005/0D-BTC ngay 14/09/2005 cuia Bé Tai Chinh)
BANG CAPI DOl KE TOAN

CUA QUY DAU TU NANG DONG VIET NAM -VFA

Thang 5 nam 2010

1 Tén céng ty quan ly quj : Céng ty Cé phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
2 Tén ngan hang giam sat : Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. Hé Chi Minh

4 Ngay lap bao cao: 03/06/2010
Bon vi tinh : VND
e sO cudi KY SO PAU KY
bl Thang 05/2010 02/04/2010
A TAI SAN
1 |Tién gtvi ngan hang 124.945.701.078 240.437.600.000
1.1 |Tién givi khéng ky han 1.945.701.078 240.437.600.000
1.2 |Tién gi+i c6 ky han 123.000.000.000 =
2 |Dau tw chirng khoan 103.860.004.900 -
3 |Phai thu tir hoat ddng dau tw 1.394.334.889 -
Téng tai san 230.200.040.867 240.437.600.000
B NGUON VON
[ No phai tra 633.778.401 -
1 |Phai tra hoat déng Dau tw 154.408.531 | -
2 |Phai tra thu lao Ban Bai dién Quy 27.625.000 5
3 |Phaitra Cong ty Quan ly va Ngan hang Giam sat 390.927.223 -
4 |Phai tra khac 60.817.647 -
I Nguén vén chu s& hivu 229.566.262.466 240.437.600.000
1 |V6én gép cla cac nha Dau tu 240.437.600.000 240.437 600.000
Vén gop 240.437.600.000 240.437.600.000
2 |Két qua hoat dong chwra phan phoi (10.871.337.534) =
Téng nguén vén 230.200.040.867 240.437.600.000
Céac chi tiéu ngoai bang ké toan
" SO CUOI KY SO PAU KY
2l CHITIEU Thang 05/2010 02/04/2010
_—4—No kho doi da xi ly . n
L , 4

LET

L TR ;
2—{Ngoaité cac loai
& 3 \ - o .2
%\hoan theo ménh gia

26.405.530.000
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N.T.MINH CHUNG

RICKY CHEN
General Director
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Giam déc tai chinh
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Phu luc 14. Mau bao céo tai san cua Quy

(Ban hanh kém theo Quy ché t6 chirc va hoat déng cta Cong ty Quan ly Quy)
BAO CAO TAI SAN

CUA QUY PAU TU NANG PONG VIET NAM -VFA
Thang 5 nam 2010

1 Tén cong ty quan ly quy : Céng ty Cé phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam

2 Tén ngan hang giam sat : Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

3 Tén Quy : Quy Dau tw Nang dong Viét Nam - VFA
4 Ngay lap bao cao: 03/06/2010

Bon vi tinh: VND

STT TAI SAN

KY BAO CAO
Thang 5/2010

KY TRUOC
Thang 4/2010

Chénh léch so vé&i
ky treréc

11 |Tién

1.1 |Tién glri khéng ky han

1.2 |Tién gi¥i c6 ky han

1.2 |Céc khoan dau tw

2.1 |Cé phiéu

2.2 |Quyé&n mua cd phiéu

1.3 |Cé tirc dworc nhian

I. 4 |Lai dwere nhan

1.5 |Tién ban chirng khoan ché thu
1.6 |Cac khoan phai thu khac

1.7 |TONG TAI SAN

124.945.701.078
1.945.701.078
123.000.000.000
103.860.004.900
102.767.783.000
1.092.221.900
1.059.980.000
334.354.889

230.200.040.867

40.329.540.303
34.329.540.303
6.000.000.000
239.995.975.900
239.174.002.000
821.973.900
121.800.000
80.924.332

280.528.240.535

84.616.160.775
(32.383.839.225)
117.000.000.000
(136.135.971.000)
(136.406.219.000,
270.248.000
938.180.000
253.430.557

(50.328.199.668)

Nguwoi lap biéu

RICKY CHEN

i N.T. MINH CHUNG
beneral Director

ce fiang, Gi
Qu A“J LY~

ST o KY BAO CAO KY TRUOC Chénh léch so véi
i Thang 5/2010 Thang 4/2010 ky truwoc
1.1 |Tién phai thanh toan mua chirng khoan 154.408.531 34.525.053.766 (34.370.645.235)
1.1 |Phai trda GDCK niém yét 34.230.143.000 (34.230.143.000)
1.2 |Phi méi gi¢i GDCK 154.408.531 294.910.766 (140.502.235)
II.2 [Cac khoan phai tra khac 479.369.870 417.053.487 62.316.383
2.1 |Phi guan ly phai tra 383.261.983 390.880.005 (7.618.022)
2.2 |Phi lwu ky, giam sat phai tra 7.665.240 7.817.600 (152.360)
2.3 |Thu lao Ban Pai dién Quy 27.625.000 | 9.750.000 17.875.000
2.4 |Cac khoan phai tra khac 60.817.647 8.605.882 52.211.765
1.3 |TONG NO 633.778.401 34.942.107.253 (34.308.328.852)
< a < KY BAO CAO KY TRUOC Chénh léch so v&i

i A WD KilAc Thang 5/2010 Théng 4/2010 ky truéc

Tai san rong cta Quy (1.7-11.3) 229.566.262.466 245.586.133.282 (16.019.870.816)

Ty & Téng no/ Tai san réng cla Quy 0,3% 14,2280% -14,0%

Téng sé don vi quy 24.043.760 24.043.760 -

EQ!\tn tai san rong NAV ctia mét don vi quy 9.548 10.214 (666)

\ . —_—

. = -
A NG GIAM SAT CONG TY QUA}I_\I LY QUX¥ o CONG, W\O ‘\‘

TRI}N THANH TAN
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Phu luc 15. Mau bao cao thay déi gia tri tai san rong ciia Quy
(Ban hanh kém theo Quy ché t6 chirc va hoat dong cta Cong ty Quan Iy Quy)

BAO CAO THAY DPOI GIA TRI TAI SAN RONG
CUA QUY PAU TU NANG PONG VIET NAM -VFA

Thang 5 nam 2010

1 Tén céng ty quan ly quy : Céng ty Cé phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam

2 Tén ngan hang giam sat : Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. Hé Chi Minh
3 Tén Quy : Quy Dau tw Nang dong Viét Nam - VFA

4 Ngay lap bao cao: 03/06/2010

Pon vi tinh: VNBD

sTT CHI TIEY Thing 82010 | Thing 412010
| |Gia tri tai san rong dau ky 245.586.133.282 240.437.600.000
Il |Thay doi trong gia tri tai san rong ctia Quy trong ky (16.019.870.816) 245.586.133.282

Trong do

'gg?;gt‘;iﬂ?ggﬁrtgn;é;;én rong cla Quy do cac hoat dong (16.019.870.816) 5 148 533 282
Il |Gia tri tai san rong cudi ky 229.566.262.466 245.586.133.282
IV |Gia tri tai san rong trén moét chirng chi quy 9.548 10.214

Nguwoi lap biéu

by
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BAO CAO HOAT BONG PAU TV
CUA QUY PAU TU NANG PONG VIET NAM -VFA

Thang 5§ nam 2010

1 Tén céng ty quan Iy gquy : Céng ty C6 phan Quan ly Quy Dau twr Viét Nam _
2 Tén ngan hang giam sat : Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

3 Tén Quy - Quy Dau tw Nang ddng Viét Nam - VFA
4 Ngay lap bao cao: 03/06/2010

Bon vj tinh: VNP

Nam bao cao (nam 2010)
S6 phat sinh Luy ké tir dau ndm
Chi tiéu ky bao cao 2010 8én cudi ky
Thang 5/2010 bao cao
A 1 2
A |XAC BINH KET QUA HOAT BONG DA THU'C HIEN
| |Thu nhap tir hoat dong dau tw (6.695.171.278) (5.834.832.159)
1 |Cé térc dwgc nhan 1.590.140.000 1.711.940.000
2 |Lai trai phiéu dugc nhan = 2
2 |Laitién guri 300.055.557 953.955.822
3 |Thu nhap ban chirng khoan (8.585.366.835) (8.500.727.981)
Il |Chi phi 715.923.707 1.159.913.750
1 |Phiquan ly Quy & thwéng hoat dong 383.261.983 774.141.988
2 |Pnilwu Ky, giam sat 7.665.240 15.482.840
4 |Chi phi kiém toan 17.211.765 25.817.647
4 |Phiva chi phi khac 307.784.719 344.471.275
4.1 |Phingan hang 543.400 886.600
4.2 |Chi phi héi hop, dai hoi 64.176.110 84.248.540
43 |Thu lao Ban dai dién 17.875.000 27.625.000
4.4 |Phi mdi gi¢i ban chirng khoan 148.572.865 155.093.791
4,5 |Chi phi hop, céng tac BBD 41.617.344 41.617.344
46 |Lé phi cap dang ky thanh lap quy VFA 35.000.000 35.000.000
Két qua hoat dong rong da thwc hién
Il |dweec phan phdi trong ky (7.411.094.985) (6.994.745.909)
B |XAC BINH KET QUA CHUA THUC HIEN
| |Thu nhap 1.326.012.132 1.380.094.772
1 |Thu nhap danh gia lai cac khoan dau tw chirng khoan 1.326.012.132 1.380.094.772
2 |Thu nhap chénh l&ch ty gia héi doai danh gia lai cudi ky - -
Il |Chi phi 9.934.787.963 5.256.686.397
1 |Chénh l&ch 16 do danh gia lai cac khodn dau tw chirng khoan 9.934.787.963 5.256.686.397
2 |Chénh léch 15 ty gia hoi doai danh gia lai cudi ky 1.
Il |Két qua hoat déng chuwa thwe hién cubi ky (8.608.775.831 L\am .591.625)
‘Eﬁnﬁ LQ’| NHUAN RONG TRONG NAM (16.019. m SﬁQST 534)

J—lANG,\ pAM SAT
‘ Nguwoi I13p biéu
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Miu s6 B01-QDT

(Ban hanh kém theo OP s6 63/2005/0D-BTC ngay 14/09/2005 cua Bo Tai Chinh)

BANG CAN POI KE TOAN
CUA QUY DAU TU NANG DONG VIET NAM -VFA

Thang 6 nam 2010

1 Tén céng ty quan Iy guy : Céng ty Cé phan Quan ly Quy Pau tw Viét Nam

2 Tén ngan hang giam sat : Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. Hé Chi Minh

3 Tén Quf : Quy Pau tw Nang déng Viét Nam - VFA

4 Ngay lap bao cao: 05/07/2010

Don vi tinh : VND

e sO cuolI KY SO PAU KY
SHITIEY Thang 06/2010 02/64/2010
A TAI SAN
1 |Tién gti ngan hang 122.999.556.474 240.437.600.000
1.1 |Tién guvi khéng ky han 2.999.556.474 240.437.600.000
1.2 |Tién gt co ky han 120.000.000.000 -
2 |Dau tw chirng khoan 98.036.960.500 -
3 |Phai thu tir hoat dong dau tw 9.259.542 277 -
Téng tai san 230.296.059.251 240.437.600.000
B NGUON VON
[ No phai tra 585.337.774 -
1 |Phai trd hoat dong Dau tu 103.832.731 =
2 |Phai tra thu lao Ban Dai dién Quy 46.041.667 -
3 |Phaitra Cong ty Quan ly va Ngan hang Giam sat 391.973.221 -
4 |Phai trd khac 44.290.155 <
I Nguédn vén chi s& hivu 229.710.721.477 240.437.600.000
1 |Vén gop ctia cac nha Dau tw 240.437.600.000 240.437.600.000
Vén gop 240.437.600.000 240.437.600.000
2 |Két qua hoat déng chwa phan phoi (10.726.878.523) -
Téng nguén vén 230.296.059.251 240.437.600.000 |
Cac chi tiéu ngoai bang ké toan
S SO CUOI KY SO DAU KY
i CRTEY Thang 06/2010 02/04/2010
1 |No khé doi da xi ly - =
2 [Ngoai té cac loai - -

Chirng khoan theo ménh gia

24 475.880.000

Nguwoi lap biéu
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General Director
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Phu luc 14. Mau bao cao tai san ciia Quy
(Ban hanh kém theo Quy ché té chirc va hoat dong ctia Céng ty Quan Iy Quy)

| - BAO CAO TAI SAN
CUA QUY PAU TU NANG PONG VIET NAM -VFA
Thang 6 nam 2010
1 Tén cong ty quan ly quy : Céng ty Cé phén Quan ly Quy DPau tw Viet Nam

2 Tén ngan hang giam sat : Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. Ho6 Chi Minh
3 Tén Quy : Quy Pau tw Nang dong Viét Nam - VFA

4 Ngay lap bao cao: 05/07/2010

Bon vi tinh: VND

5 KY BAO CAO KY TRUOC Chénh léch so vé&i

i TAI SAN Thang 6/2010 Thang 5/2010 ky treéc
.4 |Tién 122.999.556.474 124.945.701.078 (1.946.144.604)
1.1 |Tién gli khéng ky han 2.999.556.474 1.945.701.078 1.053.855.396
1.2 |Tién gt co ky han 120.000.000.000 123.000.000.000 (3.000.000.000)
.2 |Cac khoan dau tw 98.036.960.500 103.860.004.900 (5.823.044.400)
2.1 |Cé phiéu 98.036.960.500 102.767.783.000 (4.730.822.500)
2.2 |Quyén mua cd phiéu - 1.092.221.900 (1.092.221.900)
1.3 |C6 tirc dwerc nhan 69.800.000 1.059.980.000 (990.180.000)
.4 |Lai dwgre nhan 446.590.277 334.354.889 112.235.388
I.5 [Tién ban chirng khoan che thu 8.743.152.000 - 8.743.152.000
1.6 |Cac khoan phai thu khac - - B
1.7 |TONG TAI SAN 230.296.059.251 230.200.040.867 96.018.384
ST NG KY BAO CAO KY TRUOC Chénh léch so véi

’ Thang 6/2010 Thang 5/2010 ky truoc
1.1 |Tién phai thanh toan mua chirng khoan 103.832.731 154.408.531 (50.575.800)
1.1 |Phai tréa GDCK niém yét - - -
1.2 |Phi moi gi¢i GDCK 103.832.731 154.408.531 (60.575.800)
1.2 |Cac khoan phai tra khac 481.505.043 479.369.870 2135173
2.1 [Phi quan ly phai tra 383.503.158 383.261.983 241.175
2.2 [Phi lwu ky, giam séat phai tra 7.670.063 7.665.240 4.823
2.3 |Thu lao Ban Pai dién Quy 46.041.667 27.625.000 18.416.667
2.4 [Cac khoan phai tra khac 44 .290.155 60.817.647 (16.527.492)
1.3 |TONG NO 585.337.774 633.778.401 (48.440.627)

. e . KY BAO CAO KY TRUOC Chénh léch so véi

- SACEIETIEL RHAG Thang 6/2010 Thang 5/2010 ky truéc
Ill. 1 |Tai san rong cua Quy (1.7-11.3) 229.710.721.477 229.566.262.466 144.459.011
Ill. 2 |Ty lé Téng no/ Tai san rong cua Quy 0,2548% 0,2761% -0,0213%
ll. 3 |Téng sé don vi quy 24.043.760 24.043.760 =
Ill. 4 |Gia tri tai san rong NAV clia moét don vi quy 9.554 9.548 6

CONG TY QUAN LY QUY
Giam déc tai chinh

NGAN HANG GIAM SAT

Nguwoi 1ap biéu
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RICKY CHEN
General Director
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Phu luc 15. Mau bao cao thay déi gia tri tai san rong cta Quy
(Ban hanh kém theo Quy ché t6 chuc va hoat dong ctia Céng ty Quan Iy Quy)

BAO CAO THAY POI GIA TRI TAI SAN RONG
CUA QUY PAU TU NANG PONG VIET NAM -VFA

Thang 6 nam 2010

1 Té&n céng ty quan ly quy : Céng ty Cé phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam

2 Tén ngan hang giam sat : Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
3 Tén Quf : Quy Pau tw Nang dong Viét Nam - VFA

4 Ngay lap bao cao: 05/07/2010

Bon vi tinh: VND

S KY BAO CAO KY TRUOC
RTT ETIsh Thang 6/2010 Thang 5/2010
| |Gia tri tai san rong dau ky 229.566.262.466 245.586.133.282
Il |Thay dbi trong gia tri tai san rong clia Quy trong ky 144.459.011 (16.019.870.816)
Trong do
Ttlay deI,CL!a gia tri Tai san rong cua Quy do cac hoat dong 144 .459.011 (16.019.870.816)
dau tu cda Quy trong ky
Il |Gia trj tai san rong cudi ky 229.710.721.477 229.566.262.466
IV |Gia tri tai san rong trén mét chirng chi quy 9.554 9.548
GAN HANG GIAM SAT CONG TY QUAN LY QUY
Nguwoi Iap biéu Giam déc tai chinh
Mg_ au¥ AU TU .
. . < e\ VIET NAM /&
N.T. MINH CHUNG LE TH]I THANH TAM 114, 3 1

i DOAN PHAM HONG BUC
ik PHO TONG GIAM BOC
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2
3
4

BAO CAO HOAT BPONG PAU TV
CUA QUY PAU TU NANG DONG VIET NAM -VFA

Thang 6 nam 2010

Tén cong ty quén Iy quy : Cong ty Cé phan Quan ly Quy Déu tw Viét Nam _

Tén ngan hang giam sat : Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
Te

N

n Quy : Quy Pau tw Nang dong Viét Nam - VFA
ay |ap bao cao: 05/07/2010

Bon vi tinh: VND

Nam bao cao (nam 2010)

Sé phat sinh Lu§ ké tr dau nam
Chi tiéu ky baocao | 2010 dén cudiky
Thang 6/2010 bao cao
A 1 2

XAC DINH KET QUA HOAT BONG DA THUC HIEN
Thu nhap tir hoat dong dau tw

Co tirc duoc nhan

Lai tién giri

Thu nhap ban chirng khoan

Chi phi

Phi guan Iy Quy & thwéng hoat dong
Phi lwu ky, giam sat

Chi phi kiém toan

Phi va chi phi khac

Phi ngén hang

Chi phi hoi hop, dai hoi

Thu lao Ban dai dién

Phi méi gioi ban chirng khoan

Chi phi hop, céng tac BBD

Lé phi cap dang ky thanh lap quy VFA
Chi phi khac

Két qua hoat dong rong da thyc hign
dwoc phan phoi trong ky

XAC BINH KET QUA CHUA THU'C HIEN

Thu nhap

Thu nhap danh gia lai cac khoan dau tw chirng khoan
Thu nhap chénh léch ty gia hoi doai danh gia lai cudi ky
Chi phi

Chénh l&ch 15 ty gia hdi doai danh gia lai cudi ky

Két qua hoat dong chwa thirc hién cudi ky

TONG LOI NHUAN RONG TRONG NAM

Chénh l&ch 18 do danh gia lai cac khodn dau tw chirng khoan

(709.689.236)|  (6.544.521.395)

69.800.000 1.781.740.000
1.045.461.930 1.999.417.752
(1.824.951.166)| (10.325.679.147)
515.056.336 1.674.970.086
383.503.158 1.157.645.146
7.670.063 23.152.903
17.211.765 43.029.412
106.671.350 451.142.625
719.297 1.605.:817

- 84 248 540
18.416.667 46.041.667
56.503.648 210.587.3382
29.388.000 71.005.344

3 35.000.000
2.643.918 2.643.918

(1.224.745.572) (8.219.491.481)

4.102.219.858 3.064.156.148
4.102.219.858 3.064.156.148
2.733.015.275 5.571.543.190
2.733.015.275 5.571.543.190

1.369.204.583 (2.507.387.042)
144.459.011 i

Nguwoi Iap biéu

/

N.T. MINH CHUNG

RICKY CHEN
General Director

CONG TY QUAN LY QUY
Giam déc tai chinh
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Phu luc 15. Mau bao céo thay déi gia tr tai san rong cta Quy
(Ban hanh kem theo Quy ché to chirc va hoat déng cta Coéng ty Quan ly Quy)

BAO CAO THAY POI GIA TRI TAI SAN RONG
CUA QUY PAU TU NANG PONG VIET NAM - VFA

Ngay 01 thang 07 nam 2010
1 Tén cong ty quan Iy quy : Céng ty C6 phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
2 Tén ngan hang giam sat : Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. Hb6 Chi Minh

3 Tén Quy: Quy Dau tw Niang ddng Viét Nam - VFA
4 Ngay lap bao cao: 05/07/2010

Bon vi tinh: VND

o KY BAO CAO KY TRUPOC
i Sl 01/07/2010 24/06/2010
| |Gia tri tai san rong dau ky 230.929.732.181 229.786.624.129
Il |Thay déi trong gia tri tai san rong ctia Qu§ trong ky (1.557.424.958) 1.143.108.052
Trong do
Ttmay d?l cua gj|&1 tri '[al san rc?ng cla Quy do cac hoat (1,557 424.958) 1 143.108.052
doéng dau tu cia Quy trong ky e
Il |Gia tri tai san rong cubi ky 229.372.307.223 230.929.732.181
lf‘f |Gia tri tai san rong trén mot chirng chi quy 9.540 9.605
m; ANG GIAM SAT CONG TY QUAN LY QUY
'S/ THANK PH6’\"-§ Nguweoi 14p bidu Giam déc tai chinh
HO CH pypy |©
e w% Wk
/_/— /

N.T. MINH CHUNG LE TH] THANH TAM

DOAN PHAM HONG BUC
PHO TONG GIAM BOC




VIETFUND MANAGEMENT (VFM)
QUY DAU TU NANG DONG VIET NAM (VFA)

(Vé chinh sira Piéu 1é té chirc va hoat déng cta Quy dau tw Nang déng Viét Nam

CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc lap — Tw do — Hanh phuc

000

GIAY CAM KET CUA BAN PAI DIEN QUY

theo yéu céu ctua S¢& Giao dich chirng khoan TP. HCM)

Kinh gvi: SO GIAO DICH CHU'NG KHOAN TP. HCM

Can clr theo Céng van s6 903/SGDHCM-NY ngay 20/5/2010 cla S& Giao dich 'chL’r‘ng khoan TP. HCM, bang van
ban nay, Ban dai dién Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA) cam két vé céc van dé sau day:

1/ Chung t6i cam két trinh Dai hoi nha dau tw théng qua nhitng dé xuét chinh sira Diéu I& td chirc va hoat dong
cla Quy dau tu VFA duoc dé cap & Muc 2 clia van ban nay, tai Dai héi thwéng nién gan nhét dwoc tb chirc.

2/ Nhirng @& xuét chinh stra Diéu & tb chirc va hoat dong clia Quy dau tw VFA cu thé nhu sau:

Phi phat hanh chirng chi Quy lan
dau ra cong ching 1a 3%/ménh gia
don vi quy.

Phi phat hanh ching chi Quy l1an
ddu ra coéng ching danh cho Nha
dau tw wu dai sé dwoc théng bao
cu thé theo Bang Théng bao phat
hanh sau khi Quy dau tw VFA
duwge Uy ban Chirng khoan Nha
nuwdc cap Gidy chirng nhan chao
ban chirng chi quy ra céng ching.

Phi phat hanh chirng chi Quy 1&n dau ra
cong chung la 3%/ménh gia don vi quy.

Phi phat hanh chirng chi Quy lan dau ra
cong chung danh cho Nha dau tv wu dai
cy thé nhu sau:

+ Trong thdi gian phat hanh, nha dau tw
hién dang ndm gir chirng chi Quy dau tw
VF1, VF2, VF4 (c&n clr vao xac nhan so
dw tai khoan tlr cong ty chirng khoan vao
ngay dang ky), khi dang ky, dong tién
tham gia vao Quy dau tw VFA véi mic
dang ky téi thiéu la 2.000 chirng chi quy,
s€ dugc hudng phi phat hanh wu dai la
10.200d0ng/ don vi quy theo ty I& 1:1 tlc

st | Mue chinh Trwée khi chinh sira D& xuét chinh sira S Hihh
slra chinh stra
1 | Knhodn1 | Nha dau tv cla Quy dau tw VFA | Nha dau tw clia Quy dau tv VFA bao gébm | Phu hop
Diéu 13 | bao gém la phap nhan, ca nhan | Ia phap nhan, ca nhan trong va ngoai | voi luat
trong va ngoai nwdc, s& hiru it | nwéc, s& hidu chieng chi quy va dap | hién hanh
nhat la 2.000 (hai ngan) don vi | ting cdc diéu kién luat hién hanh quy
Quy va khéng cé gi¢i han s& hiru | dinh. Nha dau tw khdng chiu trach nhiém
ti da trong merc tdng vén phat | phap Iy hodc co bdn phan gi véi Quy dau
hanh. Nha dau tw khéng chiju trach | tw ngoai trach nhiém trong pham vi sé
nhiém phap Iy ho&c cé bdn phan gi | chitng chi Qu§ ma ho sé& hiru.
v&i Quy dau tw ngoai trach nhiém
trong pham vi sé chirng chi Quy
ma ho s& hiru.
2 | Khodn3 | Xem xét diéu chinh tang murc phi | Xem xét diéu chinh thay déi mic phi trd | Phu hop
Diéu 21 tra cho Céng ty quan Iy quy va | cho Céng ty quan Iy quy va ngan hang | voi luat
ngan hang giam sat; giam sat; hién hanh
3 | Khodn6 | Quyét dinh cac thay déi co ban | Quyét dinh cac thay dbi co ban trong | Phi hop
Piéu 21 trong chinh s&ch dau tw, muc tiéu | chinh sach dau tw, phén phéi lgi nhuan, | véi luat
dau tw cla quy va gidi thé quy; muc tiéu dau tw clia quy va giai thé quy; hién hanh
4 | Diéud49 | Nha dau tw chi phai tra moét 1an phi | Nha dau tw chi phai trd moét 1an phi phat | Phu hop
phat hanh chirng chi Quy khi phat | hanh chirng chi Quy khi phat hanh lan | voi luat
hanh l&n dau hodc/va tang vén. déu ho&c/va tang vén. hién hanh




la sé& hitu 1 chirng chi quy VF1, VF2, VF4

sé duoc huwdng mic phi phat hanh wu

dai cho 1 chirng chi quy VFA da dang ky

.86 lwong chirng chi quy VFA d& dang ky

vwet mire wu dai nay, sé duoc tinh phi

phat hanh chung & 10.300 déng/don vi

quy.

+ Nha dau tw moi la nha dau tv khéng

s& htru chirng chi Quy dau tw VF1, VF2,

VF4 trong th&i gian phat hanh, khi dang

ky, dong tién tham gia vao Quy dau tw

VFA sé dugc hudng phi phat hanh wu dai

theo ty & dang ky sau:

o NBDT mua 2 5.000 don vi quy, phi
phat hanh wu dai la 10.270 dong/don
Vi quy.

o NBT mua = 10.000 don vi quy, phi
phat hanh wu dai la 10.240 déng/don
vi quy.

o NDT mua = 20.000 don vi quy, phi
phat hanh wu dai la 10.210 dong/don
vi quy.

piéu 54

Cb trc Quy duoc phan phdi cho
nha dau tw dwa trén dé xuat cla
cong ty quan ly quy, dwoc sw chap
thudn cta Ban dai dién Quy va
trinh Dai hoi nha dau tw théng qua.
Cé tlrc Quy chi dwoc phan phoi
trong trvdng hop Quy co loi nhuan
thwe hién la s6 dwong. Sb tién
hodc gia trj tai san twong (rng dé
chia cd trc toi thidu la 50% loi
nhuan thwe hién trong nadm. C6 tire
Quy co6 thé dwoc chi trd béng tién
mat, badng quyén mua ching chi
quy hodc bang tai san khac theo
quy dinh clia phap luat. Chi nhi*ng
nha dau tw dugc ghi trong danh
sach nha dau tw tai ngay chét
quyén do Trung tam Lwu ky
Chirng khoan cung cép, méi duoc
nhan cb tire quy.

Néu xét thay phu hop, dua trén dé
xuat cla coéng ty quan Iy quy,
dwoc sy chap thuan cla Ban dai
dién Quy, Ban dai dién Quy c6 thé
quyét dinh tam ng cho Nha dau
tw mot s b tirc Quy ma loi nhuan
hodac Qu§ dy tr(r khac cha Quy
dau tv VFA cho phép. Viéc tam
tng nay c6 thé duwoc gidi quyét 06
(s&u) thang mot l&n hodc mot
khoang thoi gian thich hgp (khéng
qua 12 (muoi hai) thang) cho cac
nha dau tw & mirc da an dinh.

C6 tire Quy dwoc phan phéi cho nha dau
tw dwa trén dé xuat cla cong ty quan ly
quy, dwgc sy chap thuan cta Ban dai
dién Quy va trinh Pai héi nha dau tw
théng qua. Co tirc Quy chi dwoc phan
phdi trong tredng hop Quy cé loi nhuan
thwe hién la sd dwong. Sé tién hoac gia tri
tai san twong (ng dé chia cb tirc tbi thiéu
la 50% loi nhuan thwe hién trong ndm. Co
tirc Quy co thé dwoc chi trd bang tién mat
hodc bédng hinh thire khac néu phap
ludt cho phép. Chi nhitng nha dau tw
duoc ghi trong danh sach nha dau tw tai
ngay chét quyén do Trung tdm Lwu ky
Ching khoan cung cép, méi dwoc nhan
cb tire quy.

Néu xét thdy phu hop, dwa trén dé xuéat
clia ¢ong ty quan Iy qu§, dwoc sy chap
thuan cla Ban dai dién Quy, Ban dai dién
Quy c6 thé quyét dinh tam (ng cho Nha
dau tw mot sé ¢ tlrc Quy ma loi nhuan
cla Quy dau tw VFA cho phép. Viéc tam
rng nay coé thé dwoc gidi quyét 06 (sau)
thang mét l&n ho&c mot khoang th&i gian
thich hop (khéng qua 12 (mudi hai)
thang) cho cac nha dau tv & mirc da an
dinh.

Phu hop
véi luat
hién hanh




Chung tdi cam két hoan toan chiu trach nhiém néu vi pham cam két nay.

TP. HCM, ngay 45 thang 9. nam 2010

Chu tich Ban dai diénfQuy W

/’—’;/'

THAI TAN DUNG
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	d. Cung cấp các thông tin không được phép phổ biến của Quỹ đầu tư cũng như của khách hàng cho bất cứ ai. 
	+   Trước khi giao dịch chứng chỉ Quỹ đầu tư VFA (chẳng hạn: cho, tặng, mua bán, thừa kế, quyền mua chứng chỉ quỹ phát hành thêm,... ), người dự kiến thực hiện giao dịch phải tiến hành thủ tục báo cáo cho UBCKNN, Sở giao dịch chứng khoán TP. HCM và công ty quản lý quỹ VFM theo mẫu báo cáo do Sở giao dịch chứng khoán TP. HCM ban hành, trước ngày dự kiến thực hiện giao dịch tối thiểu là ba (03) ngày làm việc. Thời hạn dự kiến giao dịch không quá hai (02) tháng, kể từ ngày đăng ký thực hiện giao dịch và chỉ được tiến hành giao dịch sau 24 giờ kể từ khi có công bố thông tin từ phía Sở giao dịch chứng khoán TP. HCM.
	+   Trong vòng 03 ngày làm việc kể từ ngày hoàn tất giao dịch, người thực hiện giao dịch phải báo cáo về kết quả giao dịch cho UBCKNN, Sở giao dịch chứng khoán TP. HCM và công ty quản lý quỹ VFM theo mẫu báo cáo do Sở giao dịch chứng khoán TP. HCM ban hành. 
	+   Trường hợp không thực hiện giao dịch, thì cũng phải báo cáo lý do với UBCKNN, Sở giao dịch chứng khoán TP. HCM và công ty quản lý quỹ VFM trong vòng 03 ngày kể từ ngày kết thúc thời hạn dự kiến thực hiện giao dịch.
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